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Tyrimo tikslas

Lietuvos ekonomikai sparciai tebeaugant, 2018-2019 m. émeé daugéti zenkly, rodanciy smulkiojo ir vidutinio verslo
(SVV) finansavimo aplinkybiy pokydius. Lietuvos banko ir Europos Komisijos vykdomos reguliariosios jmoniy apklausos
rode, kad Siuo laikotarpiu Lietuvoje pastebimai iSaugo atmesty SVV paskoly paraisky dalis. Tuo pat metu Lietuvos
banko skelbiami Pinigy finansy jstaigy (PFI) statistiniai duomenys émeé rodyti sumazéjusj kredito jstaigy, t. y. banky ir
kredito unijy, teikiamy naujy paskoly jmonéms srautg ir padidejusias palikany normas.

SVV jmonés sudaro didZigjg Lietuvoje veikianciy jmoniy dalj ir sukuria daug Salies BVP. Todél svarbu issiaiskinti 2018-
2019 m. isryskéjusias finansavimo aplinkybiy pasikeitimo tendencijas bei priezastis, kartu jvertinant, ar tie pokydiai
galéjo reiksti sumazéjusias SVV galimybes pasinaudoti iSorés finansavimu.

Siuo tyrimu siekiama jvertinti SVV jmoniy 2018-2019 m. turétas prieigos prie finansavimo $altiniy Lietuvoje galimybes,
iSsiaiskinti jas ribojancius veiksnius ir, priklausomai nuo rezultaty ir iSvady, pasilyti priemones ar kryptis, kaip bty
galima prisidéti prie kredito prieinamumo SVV jmonéms didinimo.

SVV jmonés - labai mazos, mazos ir vidutinés jmonés. Pagal Lietuvos Respublikos smulkiojo ir vidutinio verslo plétros
istatymo 3 straipsnio 1 dalyje jtvirtintg apibrézima, labai maza jmoné - jmoné, kurioje dirba maziau kaip 10 darbuotojy
ir kurios metinés pajamos nevirsija 2 min. Eur arba kurios balanse nurodyto turto verté nevirsija 2 min. Eur; maza
imoné - jmoné, kurioje dirba maziau kaip 50 darbuotojy ir kurios metinés pajamos nevirsija 10 min. Eur arba balanse
nurodyto turto verté nevirsija 10 min. Eur; vidutiné jmoné - jmoné, kurioje dirba maziau kaip 250 darbuotojy ir kurios
metinés pajamos nevirsija 50 min. Eur arba balanse nurodyto turto verté nevirsija 43 min. Eur.

Dél reikSmingos jmoniy iSorés finansavimo dalies ir duomeny prieinamumo daugiausia vertinamos SVV jmoniy
galimybés pasiskolinti i$ kredito jstaigy - bankuy ir kredito unijy. Alternatyviais finansuotojais Siame tyrime laikomos
finansy jmonés (iSskyrus bankus ir kredito unijas), kuriy pagrindine veiklos dalj sudaro skolinimas juridiniams
asmenims, ir paskolas teikiantys kolektyvinio investavimo subjektai ar jy valdymo jmonés.

Tyrime naudojami duomeny saltiniai

Apie verslo finansavimo galimybes ir jy pokycius galima spresti i$ jvairiy_ institucijy rengiamy reguliariyjy apklausy. Nors
apklausy metodikos skiriasi, jose daznai blina panasiy klausimy, padedanciy jvertinti jmoniy finansavimo galimybes.
Taigi, apklausy visuma leidzia kompleksiskai jvertinti verslo finansavimo sglygas. Siam tyrimui naudojami toliau
vardijamy apklausy duomenys.

SAFE apklausa - Europos Komisijos kartu su Europos Centriniu Banku (ECB) kasmet rengiama ES Saliy jmoniy
apklausa, suteikianti informacijos apie SVV jmoniy finansavimo salygas ir ju pokytj per pastaruosius 6 mén. Apklausos
duomenys apima jmoniy finansine padétj, iSorés finansavimo poreikj, vidiniy ir iSoriniy finansavimo Saltiniy,
panaudojima, paraisky teikimo iSorés finansavimui gauti patirtj, jvairiy tipy ir dydziy paskoly panaudojima ir poreikj,
imoniy pozidrj | finansavimo galimybes, jy lGkescius dél finansavimo galimybiy ateityje. Lietuvoje paprastai apklausiama
apie 300 jmoniy, i$ kuriy 39 proc. yra jmonés, turincios iki 9 darbuotojy, ir po 30 proc. — jmoneés, turincios nuo 10 iki 49
ir nuo 50 iki 249 darbuotojy. Apklausa vykdoma du kartus per metus, taciau Lietuvoje atlikty apklausy rezultatai (uz
balandzio-rugséjo mén.) skelbiami kartg per metus.

Pasaulio banko atliekama jmoniy apklausa - visuose geografiniuose regionuose vykdoma jmoniy apklausa apie
finansavimo prieinamuma, korupcijg, infrastruktirg, nusikalstamuma, konkurencine aplinka, veiklos rezultatus.
Apklausoje dalyvaujanciy jmoniy dydis nustatomas pagal darbuotojy skai¢iy. Mazomis laikomos jmonés, turincios nuo 5
iki 19 darbuotojy, vidutinémis - nuo 20 iki 99 darbuotojy, didelémis — nuo 100 darbuotoju. Kiekviena Salis ar regionas
apklausiami vidutiniskai kas ketverius metus. Lietuvos jmonés apklausoje dalyvavo 2009 m. (243 jmonés), 2013 m.
(227 jmonés) ir 2019 m. (350 jmoniy).

Lietuvos banko atliekama jmoniy apklausa - kasmetiné apklausa, kurig atliekant klausiama apie jmoniy, finansine
bikle, imonéms kylantj finansiniy istekliy poreikj, kredito ir kity finansy jstaigy skolinimo jmonéms salygy kaitg ir kt.
Apklausoje paprastai dalyvauja apie 500 jmoniy, i$ jy du trecdalius sudaro iki 50 darbuotojy turincios jmonés, vieng,
trecdalj - 50 ir daugiau darbuotojy turincios jmonés.

Europos investiciju banko (EIB) atliekama investavimo apklausa - kasmet ES valstybése vykdoma apklausa
apie SVV ir dideliy jmoniy investicine veiklg. Surenkama informacija apie jmoniy veiklos rezultatus, praeities investicine
veiklg ir planus, finansavimo Saltinius, problemas ir kitokias kliGtis, su kuriomis jmonés susiduria norédamos investuoti.
2019 m. apklausta 413 Lietuvos jmoniy, i$ jy apie 60 proc. yra labai mazos ir mazos jmonés, turincios nuo 5 iki 49
darbuotoju, ir mazdaug 40 proc. — vidutinés ir didelés jmonés, turincios 50 ir daugiau darbuotoju.

Lietuvos banko ir ECB vykdoma banky apklausa - keturis kartus per metus atliekama euro zonos banky apklausa
(angl. Bank Lending Survey), kurios metu apklausiama mazdaug 150 institucijy. Apklausa suteikia informacijos apie
salygas skolinant jmonéms ir namy Gkiams, paskoly pasitlos ir paklausos pokycius. Dalyvauja ir Lietuvoje veikiantys


https://www.ecb.europa.eu/stats/pdf/surveys/sme/methodological_information_survey_and_user_guide.pdf
https://www.enterprisesurveys.org/en/methodology
https://www.lb.lt/lt/apzvalgos-ir-leidiniai/category.40/series.197
https://www.eib.org/attachments/efs/eibis_2019_lithuania_en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/stats/ecb_surveys/bank_lending_survey/html/index.en.html#about

komerciniai bankai bei uzsienio banky filialai. ECB skelbia keturiy didziausiy banky atsakymus, Lietuvos bankas -
devyniy Lietuvoje veikiandiy banky ir uzsienio banky filialy atsakymus.

Sio tyrimo tikslais 2020 m. buvo atliktos dvi specialios apklausos. Viena jy apima finansavimo 2019 m. siekusias labai
mazas ir mazas jmones, kita - jas finansuojancias jstaigas.

Tiksliné SVV imoniy apklausa - 2020 m. rugséjo mén. Sio tyrimo tikslais Lietuvos banko ir Konkurencijos tarybos
atlikta tikslinés SVV jmoniy grupés apklausa. Tiksliné SVV jmoniy grupé - tai jmonés, kurios ne maziau nei trejus metus
veikia gamybos, paslaugy, prekybos, statybos ir nekilnojamojo turto (NT) ar transporto sektoriuose, 2019 m. sieke
gauti finansavima isS finansy,_ jstaigos, turi nuo 5 iki 25 darbuotojy, 0,1-1,0 min. Eur turto ir per metus sukuria 0,1-

1,0 min. Eur pajamuy. Tiksliné SVV jmoniy grupé atrinkta is Lietuvos banko administruojamos Paskoly, rizikos duomeny
bazés (PRDB), kurioje, be kitos informacijos apie kredito jstaigy suteiktas paskolas ir jy salygas, yra sukaupta
informacija apie kredito jstaigy uzklausas siekiant patikrinti konkrecios jmonés finansine bikle. ] tiksline SVV jmoniy,
grupe siekta jtraukti tas SVV jmones, kurios turéjo finansavimo poreikiy 2019 m. Atrenkant jmones apklausai, daryta
prielaida, kad kredito jstaiga apie tam tikrg SVV jmone uzklausg | PRDB pateiké dél to, kad Si kreipési j kredito jstaigq
dél finansavimo. Kadangi PRDB yra sukaupta informacija tik apie Lietuvoje veikianciy kredito jstaigy! suteiktas paskolas
ir uzklausas, tos jmonés, kurios turéjo finansavimo poreikiy, bet | Lietuvoje veikiandias kredito jstaigas nesikreipé arba
ieskojo alternatyviy finansavimo blidy, néra Sios apklausos objektas. Dalyvauti apklausoje buvo pakviestos 2 389 SVV
imonés, dalyvavo - 209.

Tiksliné finansy jstaigy apklausa - 2020 m. spalio mén. Sio tyrimo tikslais Lietuvos banko ir Konkurencijos tarybos
atlikta Lietuvoje veikiandiy finansy jstaigy apklausa dél tikslinés SVV jmoniy grupés finansavimo. Sia apklausa siekta
iSsiaiskinti 2019 m. SVV jmonéms taikytas finansavimo salygas, paklausos ir pasitlos pokycCius. Dalyvauti apklausoje
buvo pakviestos 32 Lietuvoje veikiancios finansy, jstaigos, dalyvavo - 14.

Tyrimui taip pat naudojami jvairiy duomeny Saltiniy statistikos duomenys. Pagrindiniai yra Sie:

- Lietuvos banko duomenys:
e Lietuvos instituciniy sektoriy finansinés saskaitos;
e  PF] statistika;
e PRDB duomenys;
e Lietuvos banko Finansy rinkos priezitros tarnybos prieZiros tikslais renkami duomenys apie rinkos
dalyvius?;
- Lietuvos statistikos departamento duomenys:
¢ ne finansy jmoniy balanso duomenys;
e verslo statistikos duomenys apie materialigsias investicijas;
- Eurostato duomenys:
¢ ne finansy jmoniy balanso duomenys;
- Lietuvos banky asociacijos skelbiami duomenys apie finansinés nuomos (lizingo) bendroviy skolinima;
- Tarpzinybinés duomeny saugyklos duomenys:
e ketvir¢io duomenys apie juridinius asmenis, kuriy duomenys sukelti | Tarpzinybine duomeny, saugykla:
PVM deklaracijos, jmoky | VMI surenkamasias saskaitas ir valstybinio socialinio draudimo duomenys;
e juridiniy asmeny balanso duomenys;
e juridiniy asmeny Pelno (nuostolio) ataskaitos duomenys;
e juridiniy asmeny Pinigy srauty ataskaitos duomenys;
- Europos bankininkystés institucijos (EBI) skelbiami apibendrinti ES banky duomenys;
- ECB duomeny rinkiniai:
e konsoliduotieji banky duomenys (angl. Consolidated Banking Data);
e PFI balanso straipsniai (angl. MFI Balance Sheet Items);
e PFI palGkany normy statistika (angl. MFI Interest Rate Statistics);
e banky skolinimo apklausos statistika (angl. Bank Lending Survey Statistics);
- Scorify skaiCiuojami jmoniy kredito reitingai;
- Pasaulio banko atliekamos apklausos Doing Business rezultatai.

Sie duomeny rinkiniai naudoti jvairiems analizés pjtviams ir ekonometriniam modeliavimui atlikti. Pavyzdiui, Lietuvos
statistikos departamento, Lietuvos banko ir Eurostato skelbiami duomenys naudoti analizuojant subendrintus Lietuvos
imoniy jsipareigojimus finansuotojams, atliekant Lietuvoje veikianciy banky suteikty paskoly likuciy, srauty, ir pallkany

! Duomenis | PRDB teikia Lietuvos bankas, Lietuvos Respublikoje jsteigti bankai (kartu teikia ir savo kontroliuojamy jmoniy (lizingo bendroviy) duomenis),
uzsienio banky filialai, centrinés kredito unijos, kredito unijos, vartojimo kredito davéjai, jrasyti | Viesajj vartojimo kredito davéjy sarasa, ir tarpusavio
skolinimo platformos operatoriai, jrasyti | Viesajj tarpusavio skolinimo platformos operatoriy sgrasq. Pladiau Zr. Lietuvos banko interneto puslapyie.

2 Pagal 2014 m. balandzio 16 d. Komisijos jgyvendinimo reglamente (ES) Nr. 680/201 nustatytas ataskaitas.



https://www.manoscorify.lt/Duk/creditRating/CreditRating
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normu, kity finansy jstaigy suteikty paskoly subendrinty likuciy analize. PRDB sukaupti banky paskoly duomenys
analizuoti susiejant juos su banky paskolas gavusiy jmoniy finansinémis ataskaitomis - taip vertintos jmoniy paskoly ir
ju finansinés biklés rodikliy sasajos. Scorify skaiCiuojami jmoniy kredito reitingai naudoti siekiant jvertinti jmoniy,
finansine biikle, kredito jstaigy turimy paskoly portfeliy rizika ir pan. Si duomeny aibé papildyta atlikus tikslines
apklausas surinkta informacija, leidziancia detaliau jvertinti kredito prieinamumag SVV jmonéms, paaiskinti
ekonometrinio modeliavimo rezultatus ir aiskiau suformuluoti iSvadas bei rekomendacijas.



1. ESAMOS SITUACIJOS VERTINIMAS

1.1. LABAI MAZY, MAZU IR VIDUTINIY IMONIY REIKSME LIETUVOS EKONOMIKOJE

SVV imonés sudaro daugiau nei 99 proc. Lietuvos imoniy, sukuria du trecdalius Lietuvos BVP, jose dirba
beveik trys ketvirtadaliai visy dirbanciyjy. Lietuvos statistikos departamento duomenimis, 2019 m. Lietuvoje veiké
94,3 tikst. jmoniy ir i$ jy daugiau nei 99 proc. (93,9 tikst.) buvo SVV jmonés, t. y. labai mazos, mazos ir vidutinés
imonés, turincios maziau nei po 250 darbuotojy. Didzioji dauguma jmoniy, daugiau nei 80 proc., buvo labai mazos, t. y.
turincios maziau nei po 10 darbuotojy, ir Si dalis nuo 2010 m. pastebimai iSaugo (zr. 1 pav.). SVV jmoniy sukuriamos
pridétinés vertés ir jose dirbandiy darbuotojy dalys taip pat yra didZiausios, nors, palyginti su SVV jmoniy skaiciumi,
santykinai mazesnés - atitinkamai 65 proc. ir 71 proc. (zr. 2 pav. ir 3 pav.). SVV jmonés didzigjgq jmoniy dalj sudaro ir
ES (> 99 %), bet Lietuvos ekonomikai jos yra svarbesnés pagal pridétinés vertés ir dirbanciyjy dalis (ES vidurkiai -
atitinkamai 52,8 % ir 66,6 %?3).

1 pav. Imoniy dalys pagal 2 pav. Sukuriamos pridétinés vertés 3 pav. Dirbanciyjuy dalis pagal
darbuotojy skaiciy dalis pagal jmonés darbuotojy skai¢iy jmonés darbuotojy skaiciy
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H 50-249 darbuotojai H 50-249 darbuotojai m 50-249 darbuotojai
m 20-49 darbuotojai m 20-49 darbuotojai m 20-49 darbuotojai
10-19 darbuotojy, 10-19 darbuotojy, 10-19 darbuotojy,
m 0-9 darbuotojai m 0-9 darbuotojai = 0-9 darbuotojai
Saltinis: Lietuvos statistikos departamentas. Saltinis: Lietuvos statistikos departamentas. Saltinis: Lietuvos statistikos departamentas.

1.2, LIETUVOS SVV IMONIU KREDITO PRIEINAMUMAS PAGAL TARPTAUTNIU INSTITUCIJU IR
LIETUVOS BANKO APKLAUSAS

Tarptautiniy institucijy atliekamos apklausos ir tyrimai atskleidzia, kad pagal kredito prieinamumo SVV
imonéms rodiklius Lietuva atsilieka nuo kity ES saliy. Bldy tiesiogiai apskaiciuoti kredito prieinamumo lygj néra,
todél jam jvertinti pasitelkiami netiesioginiai metodai: ekonometriniais metodais apskaitiuojamas finansavimo atotrikis,
apklausos atskleidzia pokycius ir leidzia palyginti skirtingy Saliy duomenis. EIB ir Europos Komisijos uzsakyta analizé*
parodé, kad Lietuvos SVV finansavimo skolos priemonémis atotriikis®>, 2018 m. siekes 2,7 proc. BVP, buvo tarp devyniy,
didziausiy ES ir daugiau nei dvigubai virSijo ES vidurkj (1,1 %; zr. 4 pav.). Palyginti dideli buvo ir Latvijos (2,6 %) bei
Estijos (5,5 %) rodikliai. Tai, kad Lietuvos SVV jmonéms sunku gauti triikstamg finansavima, matyti ir i$ Europos
Komisijos pateiktos SVV jmoniy, veiklos vertinimo apzvalgos (angl. Small Business Act)®, apimancios 2018 m.-2019 m.
pirmojo ketvircio duomenis. IS jos matyti, kad Lietuvos SVV jmonés dideliu iSSTkiu laiko kredito (teikiamo tiek banky,
tiek alternatyviy Saltiniy) prieinamuma. 2015 m. apzvalga’ rodo, kad Lietuvos SVV pagal finansavimo galimybes nuo ES
Saliy vidurkio neatsiliko, tac¢iau 2019 m. rodikliai jau rodo suprastéjusias finansavimo galimybes ir prastesnes
nemokumo bei bankroto procesy salygas (5 pav. pazyméta kaip ,Antrasis Sansas"). Finansavimo galimybiy bendrg

32018 m. Eurostato duomenys. ES vidurkiai apima fizinius asmenis, vykdancius tkine (ekonomine) veikla. Pagal atitinkamus 2018 m. Eurostato rodiklius,
Lietuvos jmoneés SVV (jskaitant savarankiskai dirbancius fizinius asmenis) sukiré 69,4 proc. pridétinés vertés, jose dirbo 75,9 proc. visy dirbanciyjy.

4 https://www.fi-compass.eu/publication/factsheets/gap-analysis-small-and-medium-sized-enterprises-financing-european-union

5 Atotriikis zymi finansavima, kurj gyvybingos SVV jmonés gauty optimaliomis salygomis, jei finansavimo pasiiila padengty paklausa, o SVV jmonés gebéty,
grazinti skolg. Skai¢iavimams nustatyta ne neigiamu apyvartos augimu pasizyméjusiy SVV jmoniy dalis, kurioms buvo aktuali banko paskola, bet jos
finansavimo negavo. Si dalis padauginama i$ bendro $alies SVV jmoniy skaidiaus ir i§ vidutinés SVV gaunamos paskolos dydZio. Taip gaunamas finansavimo
skolos priemonémis atotriikis. Metinis finansavimo skolos priemonémis atotriikis yra palyginti pastovus ir, nejvykus nenumatytiems ar isskirtiniams
reiskiniams, per penkerius metus reikSmingai nepakinta.

6 https://ec.europa.eu/growth/smes/business-friendly-environment/performance-review en

7 https://ec.europa.eu/growth/smes/sme-strategy/performance-review en#annual-report



https://www.fi-compass.eu/publication/factsheets/gap-analysis-small-and-medium-sized-enterprises-financing-european-union
https://ec.europa.eu/growth/smes/business-friendly-environment/performance-review_en
https://ec.europa.eu/growth/smes/sme-strategy/performance-review_en#annual-report

rodiklj labiausiai blogina ypac didelé banky atmesty SVV jmoniy paskoly paraisky arba paskoly sitlymy jmonei
netinkanciomis salygomis dalis8.

4 pav. SVV finansavimo skolos priemonémis atotrukis ES 5 pav. Lietuvos ir ES rodikliy palyginimas 2019 m.
Salyse (2018 m.) Europos Komisijos ataskaitoje

Liuksemburgas
DidzZioji Britanija
Vokietija
Austrija
Suomija
Lenkija
Airija
Prancizija
Danija
Belgija

. ES
Svedija
Ispanija
Rumunija
Italija
Nyderlandai
Vengrija
Slovakija
Slovénija
Latvija
Lietuva
Cekija
Portugalija
Bulgarija
Malta
Kroatija
Estija

g ES vidurkis +/-0,5 0 Lietuva
standarinio nuokrypio

1. Verslumas

9. Internacionalizacija 19 2. ,Antrasis sansas"

8. Aplinka 3. Administraciné

nasta

4. Valstybés

7. Nasumas ir pagalba

inovatyvumas

6. Rinkos integracija 5. Galimybés gauti
finansavima

Kipras > So)s
Graikija | Saltinis: Smalfl Business Act Fact Sheet (2019).

. 2 4 6 8 10
Saltinis: fi-compass. Proc., palyginti su BVP

o

IS SAFE ir EIB apklausy iSryskéja Lietuvos SVV finansavimo galimybiy 2018-2019 m. sunkumy. 2019 m.
balandzio-rugséjo mén. SAFE apklausoje 13 proc. Lietuvos SVV jmoniy kaip aktualiausig problema nurodé finansavimo
Saltiniy prieinamuma (Zr. 6 pav.). Tokig problema nurodziusiy jmoniy dalis buvo trecia didZiausia ES (Zr. 1 priedo

1 pav.). Imoniy, kurioms finansavimo Saltiniy prieinamumas yra aktuali problema, nuo 2018 m. Lietuvoje pastebimai
padaugéjo, nors ES vidurkis iki prasidedant pandemijai iSlaiké nuoseklaus mazéjimo tendencijg. SVV jmoniy teigimu,
2019 m. mazéjo prekybos kredito, banky sitGlomy kredito linijy ir sgskaitos arba kredito korteliy pereikvojimo, o
labiausiai — banko paskoly, prieinamumas. SVV jmonés iki 2019 m. banky produkty prieinamuma vertino kaip augantj,
taciau nuo 2019 m. Sis vertinimas pradéjo prastéti, nors daugumos kity finansavimo Saltiniy (nuosavo kapitalo,
finansinés nuomos, kity paskoly) prieinamumas, jmoniy vertinimu, augo. Pagal sumazéjusj banky paskoly prieinamumag,
2019 m. iSsiskyré visos Baltijos Salys (zr. 7 pav.). SVV finansavimo sunkumus atskleidZia ir EIB atliekama apklausa: ji
rodo, kad 2019 m. finansiskai suvarzyty SVV jmoniy dalis Lietuvoje (15 %)° buvo tarp didzZiausiy ES ir daugiau nei du
kartus virsijo ES vidurkj (6 %; zr. 8 pav.).

6 pav. SVV jmoniy, kurioms 7 pav. 2019 m. SAFE apklausa: kaip 8 pav. Finansiskai suvarzyty SVV
aktualiausia problema yra per pastaruosius 6 mén. kito banky imoniy dalis (2019 m.)
finansavimo saltiniy prieinamumas, paskoly prieinamumas?

dalis (2011-2020 m.)

Proc. Proc. Proc.
20 35 20
18 % 18
25
16 16
20
14 14
15
12 10 12
| 5 “"“ ([ .
8 0 L E. 8
-5
6 III 6
4 -10
4
2 5 ssmay spassEsesexssss
2228 E S8E2552X8822
8255335888050 % <egszied 2858
0 G @ > g 2 ﬁa [ 0
ST N - TN - TG - T SR E z s 9o eEEE e
> > Y D > > > > v . 2 £ 32282252
DT AT AT AT AR AR D Saltinis: SAFE.” 2 fEgEsges
| jetuva ES28 Pastaba: jmoniy, kurios nurodé, kad prieinamumas didéjo, ir £ £ g 2305
§a|tinis‘ SAFE imoniy, kurios nurodé, kad jis mazéjo, daliy skirtumas. Teigiama TR ﬁ ez o
' ' reik§me reigkia geréjantj prieinamuma. Saltinis: EIB. 2

8 Lietuvos finansavimo galimybiy rodiklis buvo prastesnis uz ES rodiklj ir dél mazesniy, rizikos kapitalo investicijy, kapitalo investicijy naujoms bei
augancioms jmonéms, taciau dél duomeny, triikumo Sie rodikliai vertinti tik 2017 m. ir 2014 m.

° FinansiSkai suvarzytomis laikomos: 1) jmonés, nepatenkintos gauto finansavimo suma; 2) jmonés, kuriy paraiska atmesta; 3) jmonés, kurios nesieke
finansavimo, nes mane, kad kaina bus per didelé; 4) jmonés, kurios paraiskos neteiké, nes mané, kad paraiska bus atmesta.



Tarptautiniy institucijy ir Lietuvos banko atliekamy reguliariyjy apklausy duomenimis, SVV jmonés i$
banky retai gauna visg prasoma finansavimg, o atmetamy paskoly paraisky dalis 2018-2019 m.
pastebimai iSaugo ir buvo viena didziausiy ES. SAFE apklausos rodo, kad Lietuvos SVV jmonés iSsiskiria ES pagal
gaunamg i$ banky finansavimg: maziau nei pusé SVV jmoniy (48 %), kurios 2019 m. kreipési dél paskolos, gavo visg
prasytg finansavima, nors ES Si dalis sieké 71 proc. (zr. 1 priedo 2 pav.), ir net 22 proc. paraisky buvo atmesta (ES -
7 %; zr. 9 ir 10 pav.). Atmesty paraisky dalis nuo 2018 m. augo, tai matyti ir iS Lietuvos banko atliekamos jmoniy,
apklausos (zr. 11 pav.) ar banky apklausos (zr. 1 priedo 3 pav.). Lietuvos banko atliekamos jmoniy apklausos
duomenimis, labiausiai atmesty paraisky daugéja tarp labai mazy jmoniy - 2018-2019 m. jy paraisky buvo atmetama
daugiau nei pusé. Pastebétina, kad augo visy ekonominiy veikly jmoniy atmetamy paraisky dalis, nors labiausiai -

statybos jmoniy, t. y. nuo beveik 0 iki 50 proc. (zr. 1 priedo 4 pav.).

9 pav. SVV jmoniy, kurios per 10 pav. SVV jmoniy, kurios per 11 pav. Imoniy, kuriy paraiskos dél
pastaruosius 6 mén. kreipési dél pastaruosius 6 meén. kreipési dél banko paskolos buvo atmestos, dalis
banko paskolos, bet prasymas buvo banko paskolos, bet prasymas buvo pagal darbuotojy skaiciy
atmestas, dalis atmestas, dalis (2019 m.)
Proc. Proc. Proc.
40 DK 70
LT I— 22
-]
3 RO E— o0
PL
30 GR I 50
MT
|
25 / R — %0
IE I
20 PT I 30 \//
FI I
UK 20
15 EU 7
DE 10
10 HR
IT
5 FR 0
SI SRS S S S OISR SIRS
2 2 2 Q2 2 2 2 2 2 ) Q
0 B I \\Q‘;\Q\’ QQ‘;\&QQ o ‘;&Q" QQ‘;.\QQ &
— & & & & &
SN TN - TR AT TR BE N D0 0o S R
SRS RS A S S IS 2 I S A S A DS DS
,1,0 ,1/0 ,9 ,19 ,1,0 ,1/0 q/Q ,1,0 ,1/0 lsil- v v Vv V )
1-9 10-25
. Elietuva WES L0 5 10 15 20 25 30 . 26-50 Daugiau nei 50
Saltinis: SAFE. Saltinis: SAFE. Saltinis: Lietuvos bankas.

Be mazesnio kredito prieinamumo, apklausy rezultatai 2018-2019 m. rodé ir grieztéjusias banky
skolinimo salygas. Lietuvos SVV jmonés SAFE apklausoje nurodé, kad nuo 2017 m. pabaigos pradéjo augti paskoly
paltikany normos, o 2019 m. mazéjo banky polinkis suteikti paskolg (zr. 12 pav.). Tai atsispindi ir Lietuvos banko
vykdytose banky apklausose: nuo 2016 m. pabaigos jZvelgiamas bendras skolinimo jmonéms standarty!® grieztéjimas,
o nuo 2018 m. pabaigos pastebima, kad standartus SVV jmonéms, palyginti su visomis jmonémis, grieztino didesné
banky dalis (zr. 13 pav.). Bankai taip pat nurodé grieztine skolinimo salygas'!, o labiausiai — didine paskoly marzg

(zr. 14 pav.). IS banky apklausoje pateikty atsakymy matyti, kad nuo 2018 m. daugiau banky, ribojo skolinima,
imonéms, o labiausiai - statybos ir transporto jmonéms (placiau zr. 1 priedo 5 pav.).

10 Skolinimo standartai yra vidinés banko nuostatos, kuriomis remiantis suteikiamos paskolos. Jie apibrézia, kurios paskolos bankui yra pageidautinos,
kurios - ne, prioritetinius sektorius ir vietas, tinkamas uztikrinimo priemones, taip pat bankui priimtinus pagal jo polinkj prisiimti rizikg besiskolinanciojo

kriterijus, pavyzdziui, salygas, kurias turéty tenkinti jmonés balansas.

1 Skolinimo salygos - tai salygos, kuriomis bankas sutinka skolinti: paskolos ir uzstato dydis, paskolos trukmeé, marza, lyginamasis paliikany normos

indeksas, su kuriuo siejama marza, papildomi mokesciai (sutarties sudarymo, administravimo ir kt.).



12 pav. SAFE jmoniy apklausa: banky
paskoly prieinamumas ir salygos,

13 pav. Banky apklausa: skolinimo
standarty raida

14 pav. Banky apklausa: skolinimo
SVV imonéms salygy grieztinimas

taikytos SVV jmonéms

Indeksas, 2015 m. I ketv. = 0
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_ L, mme——- Euro zona: SVV jmonéems Kol ba kredito liniios dvdi
. Paltikany normos Saltiniai: Lietuvos bankas, ECB ir Lietuvos banko Paskolos arba kredito linijos dydis
Saltinis: SAFE. skaic¢iavimai. UZstato reikalavimai

Paskoly sutarciy jsipareigojimai
. Paskoly terminai

Saltiniai: Lietuvos bankas ir Lietuvos banko
skaiciavimai.

Pastaba: indeksas sudarytas nuo 2015 m. kiekvieng
ketvirtj pridedant skolinimo standarty pokyciy procenty
skirtuma (bankuy, Svelninusiy ir grieztinusiy skolinimo
standartus, daliy skirtumas).

* Bankuy, kurie teigé, kad prieinamumas geréjo ar
paltkanos didéjo, ir bankuy, kurie teige, kad
prieinamumas blogéjo ar pallkanos mazéjo, daliy,
skirtumas.

1.3. LIETUVOS IMONIU FINANSAVIMO STRUKTUROS ANALIZE

Lietuvos imoniy finansiniy ijsipareigojimu lygis yra vienas Zemiausiy Europoje, o 2018-2019 m., palyginti
su BVP, ir toliau mazéjo. 2019 m. duomenimis, Lietuvos jmoniy finansiniy jsipareigojimy ir BVP santykis (arba
isiskolinimas) buvo vienas maziausiy ES ir sieké 81 proc. (zr. 15 pav.), kai ES vidurkis buvo 140 proc. Lietuvos jmoniy
isipareigojimai buvo mazesni nei kaimyninés Latvijos (86 %) ir Estijos (122 %). Nors 2018-2019 m. Lietuvos jmoniy,
finansiniy jsipareigojimy suma padidéjo apie 10 proc., t. y. apie 3 proc. p. daugiau nei ES, dél sparcios salies
ekonomikos plétros jmoniy jsipareigojimy ir BVP santykis sumazéjo. ES jmoniy jsiskolinimas 2018-2019 m. nepakito,
taigi Lietuvos jmoniy jsiskolinimo atotrikis nuo ES vidurkio dar labiau padidéjo.

Palyginti su kitomis ES salimis, Lietuvos ijmonés gerokai maziau finansuojamos paskolomis ir kur kas
daugiau - prekybos kreditais. Lyginant Lietuvos jmoniy, jsipareigojimuy_struktlirg su ES vidurkiu matyti, kad Lietuvoje
imonés 2019 m. turéjo beveik penktadaliu maziau paskoly, taip pat 5 proc. p. maZziau jsipareigojimy skolos vertybiniais
popieriais (SVP). Kita vertus, Sias jsipareigojimy dalis Lietuvos jmonés kompensavo didesnémis jsipareigojimy prekybos
kreditais (14 proc. p. daugiau) ir kitomis mokétinomis sumomis (9 proc. p. daugiau) dalimis (zr. 16 pav.). Tai rodo, kad
imonés Lietuvoje yra linkusios labiau nei vidutiniSkai ES naudotis ne finansy sektoriaus teikiamu kreditavimu, o savo
tiekéjy, kity jmoniy, jmoky atidéjimu (placiau zr. 1 intarpg). Nors duomeny triikumas riboja vien tik SVV jmoniy
duomeny palyginima, galima daryti prielaidg, kad panasis jsipareigojimy struktiros skirtumai badingi ir vien tik SVV
imonéms, nes jy Lietuvoje ir ES yra didzioji dalis.

15 pav. Imoniy jsipareigojimy ir BVP santykis 16 pav. Lietuvos ir ES ijmoniy jsipareigojimy struktura
(2019 m.) (2019 m.)
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Saltiniai: Eurostatas ir Lietuvos banko skaiciavimai. = E ES mLietuva
Pastaba: visi finansiniai jsipareigojimai, iSskyrus nuosavybés ir investiciniy fondy™ . .
akcijas. Saltiniai: Eurostatas ir Lietuvos banko skaicCiavimai.




Lietuvos SVV jmoneés veikla daugiausia finansuoja nuosavomis IéSomis ir skolomis ne finansy jmonéms, tai
dar labiau pastebima tarp mazy ir labai mazy jmoniy. Apie puse Lietuvos SVV jmoniy balanso sudaro nuosavos
|éSos, 2018-2019 m. Si dalis iS esmés nekito. Tiesa, SVV jmonéms biidingas maZesnis nuosavy lésy lygis nei dideléms
imonéms. Pavyzdziui, 0-9 darbuotojy turinciy jmoniy nuosavo kapitalo lygis sieké 43 proc., nors jmoniu, turinciy
daugiau kaip 250 darbuotoju, nuosavo kapitalo lygis buvo 60 proc. (zr. 17 pav.). Turédamos maziau nuosavy lésy, SVV
imonés santykinai labiau renkasi iSorés sipareigojimus. Lietuvos statistikos departamento duomenimis, 2019 m.
didziausig SVV jmoniy jsipareigojimy dalj sudaré skolos (prekybos kreditai ar mokétinos sumos) ne finansy jmonéms
(38 %), ir ta dalis buvo didZiausia tiek tarp labai mazy, tiek tarp mazy, tiek tarp vidutiniy jmoniy (zr. 18 pav.). Paskolos
iS kredito jstaigu, iSperkamoji nuoma ir SVP kartu su kitais jsipareigojimais sudaré mazdaug po penktadalj visy SVV
imoniy_ jsipareigojimy. Paskoly dalis yra reikSmingesné vidutinio dydzio jmonéms (turinioms 49-50 darbuotoju), ji
siekia 25 proc. Tai, kad stambesnio verslo sipareigojimai kredito ar finansy jstaigoms daznesni, rodo Lietuvos banko
atliekamos jmoniy apklausos!2: 2018-2019 m. jsipareigojimy finansy jstaigoms turéjo beveik kas antra jmoné¢, taciau
dazniau jy turi didelés jmonés (78 %), Siek tiek reciau vidutinés jmonés (58 %), o mazy ir labai mazy jmoniy, turinciy
isipareigojimy finansy jstaigoms, dalis sudare atitinkamai 50 ir 32 proc.

Lietuvos statistikos departamento duomenimis, 2018-2019 m. SVV jmoniy jsipareigojimai augo, taciau
kredito jstaigy suteikty paskoly dalis sumazéjo, ypac paskoly labai mazoms ir mazoms jmonéms. Tuo
laikotarpiu bendri SVV jmoniy jsipareigojimai augo 5 proc. (1,3 mird. Eur). Daugiau nei puse Sio padidéjimo sudaré
skolinimasis is kity jmoniy (726 min. Eur), reikSmingas buvo ir iSperkamosios nuomos bei SVP augimas, kurie sudaré
588 min. Eur (zr. 19 pav.). Tuo pat metu paskolos i$ kredito jstaigy reikSmingai mazéjo: 2018 m. sumazéjimas sudare
369 min. Eur, 0 2019 m. - dar 28 min. Eur. Susitraukimas labiau apémé mazas ir labai mazas jmones. PavyzdZiui,
paskolos is finansy jstaigy 1-49 darbuotojy turin¢iose jmonése Siuo laikotarpiu sumazéjo 7,2 proc., arba apie

300 min. Eur, o jsipareigojimai kitoms jmonéms augo 7,2 proc., arba apie 600 min. Eur.

17 pav. Isipareigojimy ir nuosavybés 18 pav. Isipareigojimy struktura 19 pav. SVV jmoniy finansavimo is$
dalies vidurkis pagal imonés dydij pagal imonés darbuotojy skaiciy skirtingy saltiniy pokytis
(2018-2019 m.) (2017 m. ir 2019 m.) (2018 m. ir 2019 m.)
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. Isipareigojimai Nuosavybe Salt_lvr_nal_. Lle_tuvos statistikos departamentas ir Lietuvos banko Saltiniai: Lietuvos statistikos 5epa¥tam$entas ir Lietuvon b)anko
Saltiniai: Lietuvos statistikos departamentas ir Lietuvos banko skaiCiavimai. o L o ) skaiciavimai.
skaiciavimai. Pastaba: tai dalis skolos isipareigojimu, kurie apima ir daugiau Pastaba: tai dalis skolos jsipareigojimuy, kurie apima ir daugiau
*Nuosavybe apskaitiuota kaip turto ir jsipareigojimy skirtumas. isipareigojimy rsiu, pvz., iSvestines finansines priemones. isipareigojimuy raidiy, pvz., idvestinés finansinés priemonés.

1 intarpas. Lietuvos ir ES jmoniy jsiskolinimai kitoms jmonéms

Lietuvos jmoniy sipareigojimai kitoms jmonéms 2015-2019 m. augo vienu sparciausiy tempy visoje ES.
Lietuvos jmoniy tarpusavio jsiskolinimai didéja nuo 2009 m. finansy krizés, bet Siuo laikotarpiu augo ypac sparciai.
2019 m. jie buvo 72 proc. didesni nei 2015 m. (Zr. A pav.). Per ketverius metus jmoniy tarpusavio paskolos padi-
déjo 93 proc., prekybos kreditai — 61 proc., o kitos mokétinos sumos — 83 proc. (zr. B pav.).

Sparciai augantys ne finansy jmoniy jsipareigojimai kitoms jmonéms gali blti nepakankamuy, galimybiy, gauti
finansavima rinkoje ir (arba) alternatyviy finansavimo Saltiniy trikumo pasekmé. Ekonominio pobtdzio literattroje
teigiama, kad, pavyzdziui, prekybos kreditai yra populiarus ir svarbus SVV jmoniy skolinimosi Saltinis (Bakker ir kt.
2004). Imoniy tarpusavio jsipareigojimai gali augti ir dél to, kad SVV jmonéms, daznai neturinCioms pakankamai
uzstato, sudétinga pasiskolinti iS banky, o pastariesiems yra brangu stebéti SVV jmoniy veiklg (ECB 2011). SVV

12 https://www.b.It/It/apzvalgos-ir-leidiniai/category.40/series.197
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imoniy prekybos partneriams, su kuriais jos yra uzmezgusios ilgalaikius komercinius santykius, sekti savo skoli-
ninky finansine bikle lengviau. Todél prekybos partneriy turima informacija yra informacinis pranasumas, kuris
gali lemti ir aktyvesnj kreditavimg atidedant mokeé&jimus (t. y. prekybos kreditu). Tokia tendencija 2018-2019 m.
buvo labai aiSkiai matyti ir Lietuvoje: jmoniy tarpusavio jsipareigojimai prekybos kreditais padidéjo 20 proc., kito-
mis mokétinomis sumomis — net 71 proc., o jmoniy tarpusavio paskoly portfelis reikSmingai nepasikeité (sumazéjo
2 %). Kadangi bendras jmoniy trumpalaikiy paskoly portfelis tuo laikotarpiu traukeési (7 %), sparciai auge jmoniy,
isipareigojimai prekybos kreditais ir kitomis mokétinomis sumomis gali rodyti jmoniy gebéjima rasti alternatyvy fi-
nansuojantis i$ ne finansy jmoniy.

A pav. Imoniy jsipareigojimai kitoms B pav. Imoniy jsipareigojimy kitoms jmonéms pokytis pagal skolos tipa
imonéms pagal skolos tipa (2015-2019 m.)
Mird. Eur Proc., pokytis per 4 m.
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Paskolos Paskolos  mPrekybos kreditai ir iSankstiniai mokéjimai  mKitos mokétinos sumosé’
Prekybos kreditai Saltiniai: Eurostatas ir Lietuvos banko skai¢iavimai.
Kitos mokétinos sumos Pastabos: Danija nejtraukta dél didelio prieaugio visomis skolos priemonémis.
Gl Ees BETES, *_Né!'a (E_raikijos pa_skoqutatistil_(os. Maltos ir Airij(_>§ prieaugis kitomis mokétinomis sumomis nejtrauktas dél apie 200 proc.
siekiancio prieaugio, Estijos — dél 79 proc. sumazéjimo.

Imoniy naudojamos finansavimo i$ kity jmoniy galimybés (pvz., prekybos kreditai) trumpuoju laikotarpiu
padeda sumazinti likvidumo trilkuma, bet ilgesniu laikotarpiu gali didinti sistemine rizika. Imonés, kurios patiria
kredito suvarzymuy, t. y. stokoja finansavimo, yra linkusios intensyviau naudotis prekybos kreditais ir taip perduoti
bent ketvirtadalj likvidumo Soko savo tiekéjams (Boissay, Gropp 2007). Esant dideliems jmoniy tarpusavio
isiskolinimams ir staiga sutrikus jmoniy tarpusavio atsiskaitymams, ypa¢ ekonominio nuosmukio metu, tai kelty
sistemine rizikq finansy stabilumui, nes trikinéjanti jmoniy tarpusavio jsiskolinimy grandiné galéty paveikti ir
isipareigojimy kredito jstaigoms turincias jmones.

Literatura

Bakker M. H. R., Klapper L., Udell G. F. (2004). Financing small and medium enterprises with factoring: global growth and its potential
in Eastern Europe, World Bank.

ECB (2011). The use of trade credit by euro area non-financial corporations. Monthly Bulletin, 24-28.

Boissay F., Gropp R. (2007). Trade credit defaults and liquidity provision by firms, Working Paper series, No. 753.

2018-2019 m. iS$ visy SVV jmoniy jsipareigojimy labiausiai sumazéjo ilgalaikés paskolos, o labai mazy
imoniy jsipareigojimai rodo, kad pastebimai sumazéjo trumpalaikiy paskoly verté. Didesne SVV jmoniy
isipareigojimy_dalj sudaro trumpalaikiai jsipareigojimai (55 %), ir Si dalis pastaraisiais metais buvo pastovi. Ilgalaikiy ir
trumpalaikiy jsipareigojimy struktira skirtinga: finansuotis ilgesniam laikotarpiui jmonés labiausiai renkasi iSperkamajg
nuoma ir SVP (35 %) bei kredito jstaigy teikiamas paskolas (32 %; zr. 20 pav.), o trumpesniu laikotarpiu iSsiskiria
skolos jmonéms (51 %) ir kiti jsipareigojimai (28 %; zr. 21 pav.). Kadangi kredito jstaigy paskolos yra reikSmingesnés
skolinantis ilgam laikotarpiui, 2018-2019 m. skolinimosi i$ kredito jstaigy sumazéjima labiau rodé bitent ilgalaikiai
isipareigojimai — ilgalaikiy paskoly i$ kredito jstaigy sumazéjo 307 min. Eur (7 %). S sumazéjimag atsvére
iSperkamosios nuomos ir SVP augimas (645 min. Eur, arba 17 %). Siy finansavimo priemoniy dalis, palyginti su visais
isipareigojimais, nuo 2018 m. tapo didesné nei kredito jstaigy teikiamy paskoly dalis. 2018-2019 m. mazéjo ir
trumpalaikiai jsipareigojimai kredito jstaigoms (62 min. Eur, arba 3 %), taciau Si dalis nebuvo tokia reikSminga.
Labiausiai trumpalaikiai (20 %; 61 min. Eur) ir ilgalaikiai (10 %; 307 min. Eur) jsipareigojimai kredito jstaigoms
traukési jmoniy, turinc¢iy maziausiai darbuotojy (iki 9, zr. 22 pav.), grupéje. Pastebétina, kad analizuojamu laikotarpiu
reikSmingai nedidéjo né vienos SVV jmoniy grupés skolinimasis i$ kredito staigy.
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20 pav. SVV imoniy ilgalaikiai 21 pav. SVV jmoniy trumpalaikiai 22 pav. Imoniy jsipareigojimy pokytis

isipareigojimai isipareigojimai 2017-2019 m.
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= I$perkamoji nuoma ir SVP m ISperkamoji nuoma ir SVP = Paskolos i kredito istaigy
m Paskolos i$ kredito jstaigy ® Paskolos i$ kredito jstaigy o o o
Saltiniai: Lietuvos statistikos departamentas ir Lietuvos banko Saltiniai: Lietuvos statistikos departamentas ir Lietuvos banko Slflt.'f."a'.: ngtuvos statistikos departamentas Ir Lietuvos banko
skaiciavimai. skaiciavimai. ; a'tc'svfnt]a."d lis skolos isi N Kuri ima ir daugi
Pastaba: tai dalis skolos sipareigojimu, kurie apima ir daugiau Pastaba: tai dalis skolos jsipareigojimy, kurie apima ir daugiau rastaba: tai dalls skolos 15|_Qareltt_2_10]lmfg,, urie apima Ir daugiau
isipareigojimy rasiy, pvz., iSvestines finansines priemones. isipareigojimy rasiy, pvz., iSvestinés finansinés priemonés. Isipareigojimy rusiy, pvz., Isvestines finansines priemones.

1.4. BANKU IR KITUY FINANSU ISTAIGY TEIKIAMO IMONIU FINANSAVIMO POKYCIAI

PFI duomenys rodo, kad 2019 m. paskoly ne finansy imonéms portfelis kredito jstaigose mazé&jo, nors
Lietuvos imoniy paskoly ir BVP santykis ir taip buvo vienas maziausiy Europoje. Nuo 2013 m. paskoly
imonéms ir namy Gkiams portfeliai Lietuvos kredito jstaigose i$ esmés nesiskyre ir augo panasiu tempu, taciau nuo
2017 m. paskoly ne finansy jmonéms portfelio augimas létéja (Zr. 23 pav.). Lyginant su BVP, jmoniy paskoly portfelio
mazéjimo tendencija pastebima ir kitose Vidurio, Ryty bei Piety Europos Salyse (zr. 24 pav.), tac¢iau nuo 2019 m.
Lietuvoje Si tendencija tapo gerokai rySkesné. 2016-2018 m. Lietuvos jmoniy paskoly portfelio augimo tempas dar
buvo vienas sparciausiy ES, taciau 2019 m. Lietuva jau buvo viena i$ keturiy ES $Saliu, kuriose paskoly jmonéms
portfelis mazéjo (0,7 %; zr. 25 pav.). Atitinkamai Lietuvos jmoniy paskoly portfelio ir BVP santykis tapo vienas
maziausiy Vidurio ir Ryty Europos (VRE) Salyse, nors iki 2010 m. buvo vienas didZiausiy.

23 pav. PFI paskoly portfelio raida 24 pav. Paskoly ne finansy imonéms 25 pav. Paskoly ne finansy jmonéms
portfelis portfelio augimo tempas ES salyse
Mird. Eur Proc., palyginti su BVP Proc.
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Paskolos namy, dkiams Lietuva
Paskolos ne finansy jmonéms Saltiniai: ECB ir Lietuvos banko skaitiavimai. Saltinis: ECB ir Lietuvos banko skaiciavimai.
. Pastaba: spalvomis Zymimas atitinkamy $aliy grupiy, Pastaba: zalia spalva - augimo tempo padidéjimas, palyginti su
Saltinis: Lietuvos bankas. tarpkvartilinis plotis. 2016-2018 m., raudona - sumazéjimas.

Skolinimo jmonéms mazé&jima labiausiai lémé mazéjantis skolinimas NT ir prekybos imonéms, nors

2019 m. maziau skolinta beveik visy veikly jmonéms (zr. 26 pav.). Skolinimo minéty veikly jmonéms portfelio
augimas buvo spartus 2016-2018 m., taciau 2019 m. paskoly prekybos jmonéms portfelis per metus sumazéjo 7 proc.
(147 min. Eur), o paskoly NT jmonéms portfelis — 8 proc. (209 min. Eur). Per 2019 m. sparciai nebesiplété paskoly, ir
kity veikly jmonéms portfeliai, tik paskoly transporto jmonéms portfelio metinis augimas buvo teigiamas visais 2019 m.
ketvirciais, taCiau létesnis, nei anksciau. PRDB duomenys rodo, kad 2019 m. sparciai mazéjo ir metiniai skolinimo
srautai, ypac skolinimas transporto, paslaugy ir prekybos jmonéms (atitinkamai 46 %, 43 % ir 39 %), o gamybos
imoniy finansavimas mazéjo 29 proc. Augo tik skolinimo statybos ir NT jmonéms srautai, 18 proc., taciau naujy paskoly
srautai Siy veikly jmonéms nuo 2017 iki 2019 m. mazéjo.

Nuo 2016 m. augo skolinimas transporto bendrovéms, kurioms aktualiausia yra finansiné nuoma. Tai matyti
ne tik iS augusio banky paskoly transporto jmonéms portfelio, bet ir iS didéjusiy finansinés nuomos veiklg vykdanciy
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imoniy (jskaitant banky, lizingo bendroves) skolinimo apimciy: nuo 2016 m. skolinimo Sioms jmonéms apimtis augo
sparciau, o paspartéjima labiausiai [émé skolinimas keliy transporto priemonéms jsigyti (zr. 27 pav.). Ir nors finansinés
nuomos paskoly portfelio augimas buvo daug spartesnis nei paskoly jmonéms portfelio augimas, 2019 m. pabaigoje
buvo fiksuojamas jo mazéjimas. 2020 m., prasidéjus COVID-19 protriikiui, mazéjimas dar paspartéjo. Sulétéjimas
matyti ir i$ pasirasyty naujy finansinés nuomos sutarciy sumy: finansavimo apimtis sparciausiai augo 2016-2017 m.,
bet nuo 2018 m. augimo tempas jau létéjo, o nuo 2019 m. finansavimo apimtis mazéjo. Pazymeétina, kad nuo 2018 m.
pastebimai émé mazéti ir sudaromy naujy finansinés nuomos sutarciy skaicius.

26 pav. Imoniy paskoly portfelio metinis augimas ir kaitos 27 pav. Lietuvos banky asociacijos Lizingo komiteto nariy

veiksniai pagal ekonomines veiklas lizingo portfelis
Proc. p. Proc.  Mmird. Eur Proc., pokytis per metus
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. Naujy sutarciy vertés pokytis* (skalé desinéje)
Saltiniai: Lietuvos banky asociacija ir Lietuvos banko skaiciavimai.

* Per metus pasirasyty naujy finansinés nuomos sutarciy su privaciuoju
sektoriumi vertés metinis pokytis.

13 viso

Kitos ekonominés veiklos

Saltinis: Lietuvos banko skai¢iavimai.
Pastaba: kai kuriy ekonominiy veikly pavadinimai yra sutrumpinti.

Labiausiai kredito jstaigose 2018-2019 m. traukési naujy mazy paskoly, kurios sietinos su SVV jmonémis,
srautai, o nuo 2019 m. mazéjo ir visas paskoly SVV imonéms portfelis. Skolinimas dideléms jmonéms nuo
2015 m. reikSmingai nesikeité: joms suteikty paskoly portfelis sudaré daugiau nei 6 mird. Eur, o naujy dideliy paskoly
(virs 1 min. Eur) srautai daugmaz buvo pastovis (Zr. 28 pav. ir 29 pav.). Taciau paskoly SVV jmonéms portfelis, nuo
2015 m. iki 2018 m. vidurio padidéjes 22 proc., véliau nustojo augti. Nuo 2017 m. émé mazéti ir kredito jstaigy,
imonéms teikiamy naujy paskoly srautai. Maziau suteikta iki 1 min. Eur dydZio paskoly, dar maziau — paskoly iki

0,25 min. Eur. PRDB duomenys rodo, kad bitent iki 0,25 min. Eur dydzio paskolos sudaro apie puse SVV jmoniy
finansavimo (Zr. 1 priedo 6 ir 7 pav.) ir apima daugiausia finansinés nuomos paskolas!3 (apie 74 %; zr. 1 priedo

8 pav.). Lietuvos kredito staigos iSsiskiria euro zonoje, nes iki 2018 m. ir taip nedidelis, palyginti su BVP, naujy mazy
paskoly (iki 1 min. Eur) srautas pradéjo dar labiau mazéti ir buvo vienas maziausiy tarp euro zonos Saliy (zr. 30 pav.).
Tai rodo, kad pagal mazy paskoly teikima imta atsilikti tiek nuo Salies ekonomikos raidos, tiek nuo kity euro zonos saliy,
vidutiniy reikSmiy.

13 PRDB duomenys neatspindi visos finansinés nuomos rinkos, nes uzsienyje registruotos jstaigos duomeny, neteikia. Jy neteikia ir kelios lizingo bendrovés,
kurios yra uZsienyje registruoty banky grupiy patronuojamosios jmonés. Banko Citadele finansinés nuomos duomenys nejtraukiami, nes jo patronuojama
lizingo bendrové nuo 2018 m. nustojo teikti duomenis | PRDB. 2017 m. banko Citadele finansinés nuomos paskolos sudaré maziau nei 1 proc. paskoly
dideléms ir SVV jmonéms portfeliy.

13



28 pav. Kredito jstaigy paskoly
imonéms portfelis pagal imonés dydj

29 pav. Kredito jstaigy naujy paskoly
imonéms srautas pagal paskolos dydj

30 pav. Kredito jstaigy nauju mazy
paskoly (iki 1 min. Eur) ne finansy
imonéms srautas per ketvirtj

Mird. Eur Mird. Eur Proc., palyginti su BVP
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birZelio mén.

tarpkvartilinis plotis. I skai¢iavimus nejtrauktos Estija,

Saltinis: Lietuvos bankas ir Lietuvos banko skaiiavimai. Graikija, Latvija, Kipras ir Malta.

Mikroduomenys (angl. microdata) rodo, kad 2019 m. mazé&jo ne tik SVV jmoniy paskoly portfelis ir naujy
mazesniy paskoly srautai, bet ir naujy paskoly imonéms bei finansuojamy SVV jmoniy skaiciai (Zr. 31 pav.).
Sis sumazeéjimas apima visas veiklas, taciau labiausiai mazéjo finansuojamy SVV jmoniy, veikianciy transporto srityje
(33 %), taip pat SVV jmoniy, vykdanciy gamybos (30 %), statybos ir NT veiklas (27 %), skaiciai (Zr. 32 pav.). IS viso
2019 m. finansuota 1 744 SVV jmonémis maziau nei vidutiniSkai 2016-2018 m., o 60 proc. Sio sumazé&jimo paaiskina

mazesnis prekybos, transporto, statybos ir NT jmoniy finansavimas. Bendras metinis kredito SVV jmonéms srautas
2019 m., palyginti su 2016-2018 m. vidutiniu srautu, buvo mazesnis 28 proc., arba 277 min. Eur (zr. 33 pav.). SV
imoniy kreditavimas pradéjo mazéti 2018 m. antrojoje pus€je ir buvo maziausias 2019 m. antrajj pusmetj, taciau nuo
2020 m. stebimas finansavimo SVV jmonéms paspartéjimas.

31 pav. Per pusmeti kredito jstaigu
finansuoty jmoniy ir suteikty naujy
paskoly skaicius

32 pav. 2019 m. finansuoty imoniy
skaicius, palyginti su vidutiniu 2016-
2018 m. finansuoty jmoniy skaiciumi

33 pav. Per pusmetj SVV jmonéms
suteikty naujy paskoly srautas
pagal produktus
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Saltiniai: Lietuvos bankas ir Lietuvos banko
skaiciavimai.
Pastaba: pasikeitus duomeny bazei, tiesioginis
palyginimas pagal produktus néra galimas, todél pilki
stulpeliai - bendra visy produkty suma.

Sumazéjus banky naujy paskoly srautui, 2018-2019 m. jmonés aktyviau skolinosi i$ kredito uniju,
sutelktinio finansavimo platformuy, taip pat naudojosi obligacijy platinimu. Vienas i$ sparciau augusiy,
finansavimo $altiniy buvo kredito unijy teikiamos paskolos. Siy paskoly portfelis, palyginti su visu PF] paskoly portfeliu
imonéms (apie 9 mird. Eur), 2019 m. pabaigoje nebuvo didelis (114 min. Eur), taciau smulkiajam verslui buvo
svarbus!#, ypac siekiant ilgalaikio finansavimo. Tuo laikotarpiu kredito unijy paskoly, teikiamy smulkiajam verslui,
augimas sieké 40 proc., arba 32,9 min. Eur (Zr. 34 pav.). Nuo 2016 m. pabaigos jsteigtos sutelktinio finansavimo

4 Kredito unijos daugiausia skolina individualiosioms jmonéms ir Gkinéms bendrijoms.
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platformos 2018-2019 m. taip pat veiké vis aktyviau: buvo sudaryta apie 140 tukst. sandoriy, kuriais projektams
finansuoti skirta beveik 25 min. Eur (zr. 35 pav.). 2020 m. duomenimis, Lietuvoje aktyviai veiklg vykdeé 8 sutelktinio
finansavimo platformos, is$ kuriy 6 finansavo SVV jmoniy vykdomus NT projektus, o per kitas buvo finansuojami
mazesneés vertés projektai, refinansuojamos verslo paskolos ir pritraukiamos apyvartinés léSos. Tai, kad Sis finansavimo
Saltinis yra gana naujas, bet paklausus, rodo 2020 m. antrojoje puséje pradéjes aktyviai veikti naujas finansuotojas. Jis
per 2020 m. antrajj pusmetj projektams finansuoti skyré daugiau kaip 10 min. Eur sumg, t. y. daugiau kaip trecdalj
visos tg pusmetj sutelktinio finansavimo platformy suteiktos finansavimo sumos. Nagrinéjamu laikotarpiu sparciai didéjo
ir ne finansy jmoniy jsipareigojimai SVP (zZr. 36 pav.). Isipareigojimy SVP prieaugis, atmetus kelias itin stambias |
uzsienio birzy sarasus jtraukty obligacijy emisijas!®, sudaré apie 81 min. Eur (29 %). SVP rinka yra reikSminga ir tuo,
kad joje finansuotis gali ne tik jmonés, nepriklausomai nuo jy dydzio, bet ir alternatyvaus finansavimo teikéjai. Taip
tampa galimas SVV finansavimas per tarpininka. Daliai alternatyvaus finansavimo teikéjy SVP rinka yra svarbus
finansavimo Saltinis. Juo pasinaudoje, jie véliau turi didesnes galimybes finansuoti SVV jmones.

34 pav. Kredito unijy paskoly
imonéms portfelis pagal paskoly

35 pav. Sutelktinio finansavimo
platformuy sandoriy skaicius ir

36 pav. Lietuvos jmoniy
isipareigojimai SVP
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Ilgalaikés paskolos ®Trumpalaikés paskolos s Finansuota Sandoriai (skalé desinéje) B Kiti SVP =4 stambios SVP emisijos
Saltinis: Lietuvos bankas.

Saltinis: Lietuvos bankas.

Saltinis: Lietuvos bankas.

Mikroduomenuy vertinimas rodo, kad galima isskirti tam tikra SVV grupe, kurios tikimybé gauti paskola
2018-2019 m. po patikrinimo PRDB suprastéjo labiausiai. Toks tikimybés jvertis yra iSvestinis rodiklis,
parodantis, ar kredito jstaiga suteike jmonei paskolg per dviejy ménesiy laikotarpj po to, kai ji apie tgq jmone pateike
uzklausg | PRDB. Jei po uZklausos paskola buvo suteikta, uzklausa laikoma sékminga'®. Duomenys rodo, kad 2018-
2019 m. dideliy jmoniy sékmingy uzklausy dalis augo, o SVV jmoniy - Siek tiek mazéjo (zr. 37 pav. ir 3 intarpg).
ISsiskyré nuo 5 iki 25 darbuotojy turinciy jmoniy grupé - sékmingy jos uzklausy dalis 2017 m. sieké apie 37 proc. ir
buvo didesné nei dideliy jmoniy ar visos SVV grupés sékmingy uzklausy dalis, tac¢iau 2019 m. ji jau sudaré tik 20 proc.
Tai sietina su reguliariujy apklausy parodytomis tendencijomis, kad santykinai labiau iSaugo maziausiy jmoniy atmesty
paskoly dalis. Toks vertinimas dar nerodo, kad suprastéjo bitent Sios jmoniy grupés kreditavimo galimybés, bet jis
leidZia Sig grupe iSskirti ir toliau vertinti atskirai, taip siekiant suprasti, ar isties kredito prieinamumas jai sumazéjo.

152017 m. buvo iSleista 300 miIn. Eur emisija, 2018 m. - dvi emisijos, kuriy suma 600 min. Eur. Dar viena stambi emisija buvo iSleista 2020 m., tadiau ji
nepatenka | analizuojama laikotarpj (2018-2019 m.), todél nedaro jtakos sipareigojimy SVP skaitiavimams.

16 Kredito davéjai uzklausas apie jmones | PRDB pateikia siekdami surinkti informacijq kliento kreditingumui jvertinti (apie turimas paskolas, paskoly,
mokejimo veélavimus ir pan.). Siame tyrime daroma prielaida, kad jmonés kreipiasi | kredito davéjus del paskolos, o $ios pateikia uzklausg | PRDB. Jei per
70 d. po uzklausos jmonei suteikiama paskola, uzklausa laikoma sékminga (placiau Zr. 3 intarpq).
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37 pav. Kredito jstaigy uzklausy, po kuriy per 70 d. jmonei buvo suteikta paskola, dalis
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—— Didelés jmonés == SVV [monés = SVV jmonés: vidutinés
SVV jmonés: 5-25 darbuotojai*

SVV jmonés: mazos SVV jmonés: labai mazos

Saltinis: Lietuvos bankas.
* Imonés, turincios iki 1 min. Eur turto ir pajamuy, veikianc¢ios daugiau nei 3 metus.

1.5. ESAMOS SITUACIJOS APIBENDRINIMAS

SVV jmonés yra svarbi Lietuvos ekonomikos dalis, nes sukuria daugiau nei du trecdalius visos pridétinés vertés ir
suteikia darbo vietas trims ketvirtadaliams visy dirbanciyjy. Taciau lyginamoji statistiniy duomeny analizé sudaro
prielaidas manyti, kad Lietuvos SVV jmonés veiklai vykdyti ir plésti gerokai reciau nei didelés jmonés naudojasi
skolintomis léSomis, taip pat ir kredito jstaigy teikiamu finansavimu. Nagrinéjant visus jsipareigojimus matyti, kad
Lietuvos jmoniu, jskaitant ir SVV jmones, isipareigojimy ir BVP santykis buvo vienas i$ maziausiy ES ir 2019 m. sieké
81 proc. (ES vidurkis 140 %). Lietuvos jmoniy, jsipareigojimai mazesni ir uz kaimyninés Latvijos (86 %) ir Estijos

(122 %) jmoniy jsipareigojimus. Matyti reikSmingy ne tik jsipareigojimy apimties, bet ir struktdros skirtumy: didZiausias
yra isipareigojimy dalies, tenkancios paskoloms, skirtumas. Palyginti su kitomis ES Salimis, Lietuvoje jmonés gerokai
maziau finansuojamos paskolomis. Pavyzdziui, paskolos i$ kredito jstaigy sudaro apie penktadalj visy SVV
isipareigojimuy. Paskolas Lietuvos SVV jmonés keicia veiklos finansavimu nuosavomis léSomis ir skolinimusi i$ ne finansy
istaigu, pavyzdziui, imant prekybos kredita.

Turimi duomenys sudaro prielaidas manyti, kad bent jau 2018-2019 m. SVV jmoniy jsipareigojimy dydzio ir struktdros
raidai galejo tureti jtakos prastesnis prieinamumas prie kredito jstaigy teikiamo finansavimo. Lietuvos banko atliekamy
imoniy apklausy ir SAFE apklausos duomenys parodé, kad 2018-2019 m. atmesty paskolos paraisky dalis, ypa¢ SVV
imoniy paraisky dalis, augo. Lietuvos SVV jmoniy dalis, kuriai aktualiausia problema yra finansavimo Saltiniy
prieinamumas (13 %), buvo reikSmingai didesné nei ES vidurkis (7 %) ir viena didziausiy ES. Mazéjo kredito jstaigy
imonéms teikiamy naujy mazy paskoly srautai, naujy paskoly SVV jmonéms srautai, o nuo 2018 m. pabaigos - ir SVV
imoniy paskoly portfelio likutis. Tuo pat metu banky apklausos rode, kad bankai grieztino skolinimo salygas, jskaitant
paskoly marzos didinima, o apie trecdalis SVV jmoniy apklausose nurodé paliikany normy iSaugimga. Sumazéjes
kreditavimas lémé mazy paskoly ir BVP santykio smukima iki vieno maziausiy euro zonoje ir dar didesnj atsilikimg nuo
kity euro zonos Saliy. ES institucijy vykdomy apklausy rezultatai ir analizés rodo, kad Lietuvoje, palyginti su kitomis ES
Salimis, egzistuoja didelis SVV finansavimo atotrdkis.

Kredito jstaigy paskolos sudaro reikSminga SVV jmoniy veiklos ilgalaikio finansavimo dalj, taciau 2018-2019 m. tokiy
paskoly dalis pradéjo mazéti. Labiausiai paskoly iS kredito jstaigy sumazéjimas palieté mazesnes jmones (iki 9
darbuotoju) - reikSmingai mazéjo tiek ilgalaikis, tiek trumpalaikis jy finansavimas kredito jstaigy paskolomis. Apskritai
analizuojamu laikotarpiu reikSmingai nedidéjo né vienos SVV jmoniy grupés skolinimasis i$ kredito jstaigy, nors jy
isipareigojimai ir augo. MaZzéjantis kredito jstaigy finansavimas atsispindéjo ir naujy paskoly srautuose — mazesni buvo
iS esmeés visy ekonominiy veikly SVV jmoniy paskoly srautai. Atmetamy mazesniy jmoniy paskoly paraisky dalis 2018-
2019 m. iSaugo gerokai daugiau, jy paskoly kredito jstaigoms likutis sumazéjo santykinai labiau, o mikroduomeny
vertinimas parodé, kad sékmingos paskolos tikimybé labiausiai sumazéjo tarp turinciy nuo 5 iki 25 darbuotojy ir iki

1 miIn. Eur metiniy pajamy_ bei turto jmoniy.
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2. PROBLEMOS PRIEZASCIU ANALIZE

Antrojoje Sio tyrimo dalyje siekiama issiaiskinti, kokios priezastys 2018-2019 m. lémé SVV kreditavimo
sumazéjima ir suprastéjusias SVV finansavimo galimybes. Siam tikslui greta visy SVV jmoniy iéskiriama tiksline
SVV jmoniy grupé (placiau zr. 2.2.1 sk.), kurig 2018-2019 m. sumazéjusi kreditavimo apimtis, tikétina, paveike
labiausiai. Pirmojoje tyrimo dalyje apzvelgti apklausy duomenys parodé, kad dazniau buvo atmetamos iki 25
darbuotojy turinciy jmoniy paskoly paraiskos, o remiantis PRDB duomenimis nustatyta, kad jmonéms, turinioms iki 25
darbuotojy ir palyginti maZziau pajamuy ir turto, labiausiai mazéjo naujy paskoly srautai ir ju s€kmingy paskolos paraisky,
dalis!”. Siekiant jvertinti, ar finansavimo galimybiy suprastéjimas isties labiau palieté Sig grupe, ji, kiek tai leidzia
duomeny teikiamos galimybés, bus vertinama atskirai.

Pirmiausia (2.1 sk.) bus pateikiama priezasciy analizé remiantis Lietuvos banko ir tarptautiniy institucijy apklausy
rezultatais, duomeny analize ir Sio tyrimo tikslais Lietuvos banko atlikto ekonometrinio modeliavimo rezultatais. Tada
(2.2 sk.) bus aptariamos jzvalgos, teikiamos remiantis Lietuvos banko ir Konkurencijos tarybos atliktomis tikslinémis
SVV jmoniy ir finansy jstaigy apklausomis.

2.1. KREDITAVIMO APIMTIES IR SALYGU POKYCIU 2018-2019 M. EKONOMINE ANALIZE

Mazéjantys kredito srautai ir banky apklausose nurodytos grieztéjancios kreditavimo salygos galéjo
atspindéti paklausos pusés veiksnius. Naujy paskoly SVV jmonéms srautai galéjo trauktis, jei mazéjant jmoniy
poreikiui skolintis mazéjo kredito paklausa. Kredito prieinamumas galéjo mazéti ir jei prastéjo jmoniy finansiné baklé.
Padidéjusi kredito rizika paaiskinty, kodél augo atmetamy paraisky dalis ir tai, ar prastéjo finansavimo saglygos.
Pavyzdziui, Lietuvos banko 2019 m. atliktos jmoniy apklausos duomenys rodo, kad 3 i$ 4 pagrindiniy paskoly paraisky
atmetimo priezasciy buvo susijusios su jmoniy finansine padétimi arba prastesne ekonomine situacija (zr. 38 pav.).
Panasios priezastys buvo jvardytos ir Lietuvos banko atliekamoje banky apklausoje: nuo 2018 m. pabaigos Siek tiek
iSaugo dél ekonominés situacijos skolinimg ribojanciy banky dalis (zr. 39 pav.). Imoniy poreikio skolintis ir finansinés
biklés pokyciai bei jy jtaka kredito srautams placiau apzvelgiami 2.1.1 ir 2.1.2 skyriuose.

38 pav. Imoniy apklausa: kokios buvo prasymo suteikti 39 pav. Banky apklausa: skolinimo ribojimo priezastys
finansavima atmetimo priezastys? (2019 m.)

PeloiMicntabndll e e
jstaigos atsisakymas 8
Prastai jvertinta jmonés _ ’
finansiné baklé 6
5
Bendra ekonominé situacija NG 4
Per dideli jau turimi jmoneés 3
isipareigojimai - 2
kita N 1
0 — o~
Kredito istorija [l 2018 m. 2018 m. 2019 m. 2019 m. 2020 m.
IT ketv. IV ketv. IT ketv. IV ketv. II ketv.
Imonés pateikto projekto = Bendra ekonominé situacija
neperspektyvumas Per dideli jau turimi skolininko sipareigojimai
Skolininko finansiné biuklé
0 10 2(_) '30 _49 50_ 6_0_ Skolininko pateikto projekto neperspektyvumas
Proc., palyglnlEI ls_“ _\/lsa|sk|ket|nu_s!a!s Skolininko kredito istorija
skolintis apklaustaisiais Siekis perskirstyti banky paskoly portfelj
Saltinis: Lietuvos bankas. Saltinis: Lietuvos bankas.

SVV finansavimo galimybiy suprastéjimui jtakos galé&jo turéti ir veiksniai, veikiantys kredito pasiula:
grieztéjancios skolinimo salygos, kredito jstaigy elgsenos pokyciai, pasikeites reguliavimas. Lietuvos banko
atliktoje banky apklausoje respondentai nurodé 2018-2019 m. grieztine skolinimo salygas, susijusias su paltikany,
normomis ir uzstato reikalavimais, o SVV jmonés SAFE apklausoje nurodé pastebéjusios mazéjantj banky, polinkj skolinti
bei augancias pallGkany normas (zr. 12 pav. ir 14 pav.). Prastesnes uzstato reikalavimuy, ir skolinimosi kainos salygas
rodo ir tarptautinés SAFE bei EIB apklausos: Siomis salygomis apriboty (zZr. 40 pav.) ar nepatenkinty (Zr. 41 pav.) SVV
imoniy dalis yra didesné nei ES (paltkany normy, ir uzstato reikalavimy jtaka kredito prieinamumui apzvelgiama 2.1.4 ir

7 Imonés, kuriy pardavimo pajamos ir turtas yra nuo 100 tdkst. iki 1 min. Eur.
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2.1.5 sk.). Pasillai ir skolinimo salygoms jtaka gali daryti ir kredito jstaigy elgsenos pokyciai, susije su vidiniais veiklos
organizavimo sprendimais (placiau zr. 2.1.3 sk.). Svarbu jvertinti ir reguliavimo pokycius, nes pagrindiniy SVV jmoniy
kreditoriy — banky ir kredito unijy veikla, palyginti su kitais finansiniy paslaugy teikéjais, yra viena labiausiai
reguliuojamy_ (placiau zr. 2.1.6 sk.).

40 pav. SAFE apklausa: pagrindiné kliiitis siekiant gauti 41 pav. EIB apklausa: SVV jmoniuy, iSreiskusiy

finansavima plétrai (2019 m.) nepasitenkinima finansavimo salygomis, dalis
(2019 m.)
Proc. Proc.
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60 kaina
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0 ES e | jetuva e JAV
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uZstatas ar garantija Pastaba: apklausoje klausiama tik apie finansavimo investicijoms

salygas.

Saltinis: SAFE.

2.1.1. Imoniy poreikis skolintis

Apklausy duomenimis, jmonéms kylantis kredito poreikis 2018-2019 m. augo. SAFE apklausos duomenimis,
banky paskoly poreikis sparciau didéja nuo 2014 m., o nuo 2016 m. sparciau augo ir kredito linijos poreikis

(zr. 42 pav.). Augant poreikiui, daugiau SVV jmoniy teiké paraiSkas: nuo 2013 m. matyti jmoniu, kurios kreipiasi dél
finansavimo, dalies augimo tendencija (zr. 43 pav.). Dazniausiai buvo kreipiamasi dél kredito linijos, prekybos kredito ir
banko paskolos. SVV jmoniy, besikreipianciy dél banko paskolos, dalis 2017 m. padidéjo ir nuo tada sudaro apie

30 proc. Panasi tendencija iSryskéja ir is Lietuvos banko vykdomos jmoniy apklausos duomeny: 2016 m. tik 15 proc.
imoniy teigé bandZiusios gauti naujg banko paskola, o nuo 2017 m. pabaigos tokio finansavimo siekianciy jmoniy dalis
padvigubéjo ir 2019 m. sieké 28 proc. (zr. 44 pav.). Mazesniy jmoniy, turinciy iki 25 darbuotoju, dalis padidéjo nuo 8 iki
19 proc. Apibendrinant Siy apklausy duomenis matyti, kad finansavimo poreikis buvo labiausiai iSauges 2017 m., taciau
ir 2018-2019 m. buvo aukstesnio lygio nei ilgalaiké tendencija.

42 pav. Finansavimo saltinio poreikio pokytis 43 pav. Imoniy, kurios per pastaruosius 6 mén. kreipési
dél finansavimo, dalis
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® Prekybos kreditas == Prekybos kreditas

Saltinis: SAFE. Kredito linija, banko saskaitos arba kredito korteliy
Pastaba: jmoniy, kurios nurodé, kad poreikis didéjo, ir imoniu, kurios pereikvojimas
nurodeé, kad poreikis mazéjo, daliy skirtumas. y === Kitas iSorés finansavimas

Saltinis: SAFE.
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IS besikreipianciy dél banko paskolos jmoniy labiausiai augo maza darbuotojy skaiciy turinciy imoniy ir
paslaugy bei gamybos sektoriuose veikianciy imoniy dalys. IS Lietuvos banko atliekamos jmoniy apklausos
matyti, kad nuo 2017 m., iSaugus besikreipianciy dél banko paskolos jmoniy daliai, sparciai didéja ir besikreipianciy
mazesniy jmoniy, turinciy iki 25 darbuotojy, dalis, o tai rodo, kad banky finansavimo poreikis iSaugo tarp mazy jmoniy
(zr. 44 pav.). Daugiausia dél naujy paskoly kreipiasi paslaugy ir gamybos jmonés, o maziausiai - statybos jmonés.
2017 m. iSaugo naujy paskoly besikreipusiy paslaugy jmoniy dalis. 2016 m. pradZioje paslaugy jmonés sudaré
penktadalj visy | bankus dél naujy paskoly besikreipusiy jmoniy, 0 2019 m. §i dalis buvo didesné nei tre¢dalis. Sj
paklausos augima galéjo lemti transporto jmonés, kuriy iki 2019 m. sparciai daugéjo, paskoly joms portfelis taip pat
augo (zr. 26 pav.). Vis délto, nors jmoniy apklausos rodé SVV finansavimo poreikio augima, bankai reguliariosiose
apklausose reikSmingy paklausos pokyciy nefiksavo. IS kas ketvirtj atliekamos banky apklausos matyti, kad didesné
banky, dalis paklausos augimo 2018-2019 m. nepastebéjo, o 2019 m. pabaigoje keli bankai jZvelgé mazéjancig
paklausg (zZr. 45 pav.).

44 pav. Imoniy, kurios per pastaruosius 6 mén. kreipési 45 pav. Banky apklausa: skolinimo paklausos pokytis per
dél banko paskolos, dalis ketvirtj
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Saltiniai: Lietuvos bankas ir Lietuvos banko skai¢iavimai.
. * Bankuy, kurie teige, kad paklausa didéjo, ir banky, kurie teigé, kad
Saltinis: Lietuvos bankas. paklausa mazéjo, daliy skirtumas.

Ekonometrinés analizés rezultatai rodo, kad banky teikiamy mazy paskoly (iki 1 min. Eur) sumazéjima
2018-2019 m. labiau lémé pasiiilos sumazéjimas. Ilga laiko eiluté, apimanti mazy paskoly duomenis nuo

2004 m., leidzia modeliavimo bldu jvertinti tam tikrus sarySius tarp skolinimo paklausa ir pasitla lemianciy kintamuyjy
(placiau zr. 2 intarpg). Ivertinus juos, paaiskéjo, kad 2018-2019 m. skolinimo sumazéjima daugiausia lémé pasillos
pusés veiksniai, i$ kuriy svarbiausias — banky paskoly jmonéms koncentracijos kintamasis. Siuo laikotarpiu rinkos
koncentracija pastebimai pakito dél kai kuriy banky pasitraukimo i$ rinkos ar skolinimo apimties sumazinimo. Tiesa,
modeliavimas rodo, kad banky finansavimo paklausa tuo paciu metu mazéjo ir dél augusio ne banky skolinimo bei
didéjusiy jmoniy likvidZiyjy 1ésy atsargu, taciau apskritai tai nebuvo naujy banky paskoly srauto mazéjima nulémes
veiksnys.

Apibendrinant pasakytina, kad 2018-2019 m. buvo stebimas SVV jmoniy finansavimo poreikio augimas, nors dauguma
apklausty banky nurode, kad paklausa nesikeité. Ekonometriné analize patvirtino, kad nors 2018-2019 m. paklausa
banky teikiamoms mazoms paskoloms buvo Siek tiek sumazéjusi dél iSaugusio ne banky teikiamo finansavimo ir
likvidZiyjy lésy prieaugio, naujy paskoly srauto sumazéjima labiau lémé banky teikiamy paskoly, pasitlos susitraukimas.

2 intarpas. Kas lemia naujy mazy paskoly srauto mazéjima - imoniy finansavimo paklausa ar banky
pasiula?

Siame intarpe siekiama kiekybiskai jvertinti, kokie veiksniai yra susije su mazy paskoly (iki 1 min. Eur)!8
paklausa bei pasiiila, taip pat jvardyti, kas 2018-2019 m. galéjo lemti skolinimo srauto mazéjima. PFI duomenys rodo,
kad kredito jstaigose 2018-2019 m. gerokai mazéjo su SVV sietiny mazy paskoly srautai (zr. 29 pav.). Prislopes
kreditavimas gali bGti paaiSkinamas maza paklausa, pavyzdziui, dél pakankamy jmoniy vidaus istekliy ar prasty
investavimo perspektyvu, arba ribota pasiiila, pavyzdziui, dél mazéjancio banky polinkio rizikuoti ar besikeiciancios

18 SVYV jmoniy paskoly istoriniai duomenys néra tiesiogiai stebimi, todél kaip netiesioginis rodiklis naudojamos mazesnés nei 1 min. Eur paskolos.

19



rinkos struktdros.
Ekonometrinis modelis

Banky kredito pasidlai ir paklausai vertinti sudaromas ekonometrinis modelis, leidziantis jvertinti paklausos ir
pasitlos lygj min. Eur (zr. 1 ir 2 lygtis). Remiantis G. S. Maddalos ir F. D. Nelsono (1974) darbu, daroma prielaida, kad
pasidla ir paklausa nebdtinai yra subalansuotos, t. y. egzistuoja nepusiausvyra (angl. disequilibrium), o faktinis
skolinimas yra lygus mazesnei i$ dviejy - paklausai arba pasitlai (zr. 3 lygtj). Paklausos ir pasillos dydZiai praktikoje
néra stebimi, todél siekiant juos nustatyti tariama, kad, esant paklausos pervirsiui, palikany marza didéja, o esant
pasillos pervirsiui, marza krinta. Konkretus marzos pokycio dydis yra tiesiSkai proporcingas atotrikiui tarp paklausos ir
pasillos (zr. 4 lygtj).

Dy = cp + ayp Xy — 1Ry + uy, (1)
S¢ = ¢s + B Zt + PR, + vy, (2)
Q; = min{Dy, S;}, (3)
A*(R, — ) = y(Dr = Sy), (4)

kur paskoly paklausa Dy ir pasiila S, yra apskaiCiuojami dydziai, Q. Zymi jmonéms suteikty naujy paskoly (iki 1
min. Eur dydZio) faktinj kiekj (mIn. Eur), X, — paklausos veiksnius, Z, - pasitlos veiksnius, R, - paskoly jmonéms
palikany norma, e{ — EURIBOR indeksg. 2004-2015 m. laikotarpiui sudaromas EURIBOR ir VILIBOR rodiklis, kurio
svertinés reikSmés apskaiciuojamos pagal kiekvieno banko suteiktas paskolas eurais ir litais. Naudojamas 3 meén.
EURIBOR. Daroma prielaida, kad EURIBOR indeksas yra ne neigiamo Zenklo, t. y. EURIBOR = max(EURIBOR;0).
Konstantos Zymimos ¢, ir cg, 0 liekanos u; ir v;.

Paklausos veiksniai X; apima nedarbo lygj, infliacijg, jmoniy indéliy ir turto santykj, jmoniy alternatyvaus
finansavimo (ne banky)!? ir turto santyki. Pasitlos veiksniai Z, apima atidéjinius blogoms verslo paskoloms, NT kainas,
banky kapitalo pakankamumo rodiklj ir banky rinkos struktiirg, kuri matuojama Herfindahlio—Hirschmano indeksu
(HHI)20, Kintamieji pasirinkti iSnagrinéjus daugelj ekonominiy veiksniy, susijusiy su kredito paklausa ir pasidla (zr.
Everaert ir kt., 2015; Vouldis, 2018). Siekiant padidinti modelio patikimumag ir jverciy tiksluma, kintamieji, kuriy
koeficienty Zenklai neatitinka ekonominés logikos (pvz., makroekonominiai kintamieji pasidlos lygtyje), | regresijos lygtj
nejtraukiamizt. Pasirinktas modelis gerai apraso kredito paklausg ir pasilla: modelio apibréztumo koeficientas yra didelis
(R? = 0,60; Zr. A lentele), koreliacija tarp marzos pokycio ir paklausos ir pasitlos atotrkio (zr. 4 lygtj: corr( A*(R, —
er), (D, — S¢)) = 0,66; zr. 4 lygt]) yra gana didelé. Naudojami 2004 m. ketvirtojo ketvir¢io-2019 m. ketvirtojo ketvir¢io
duomenys.

Tikétina, kad jmoniy paklausa skolintis mazés, jmonéms turint daugiau léSy saskaitose ar daugiau skolinantis is
alternatyviy finansavimo Saltiniy. Imoniy paklausa kreditui taip pat siejama su prastéjanciomis makroekonominéms
salygoms (pvz., auganciu nedarbu, mazéjancia infliacija, kuri susijusi su realiosiomis palikany normomis). Gerai
zinoma, kad paskoly pasitla mazéja augant klienty kredito rizikai ir nuostoliams, taip pat prastéjant makroekonominei
aplinkai (pvz., mazéjant NT kainoms, kurios gali mazinti uzstato verte). Be to, bankams darosi sunkiau skolinti turint
maziau nuosavo kapitalo. Galiausiai modeliu siekiama patvirtinti arba paneigti rinkos galios hipoteze, kuri teigia, kad
esant didesnei rinkos koncentracijai banky kredito pasitla yra ribota (Beck ir kt., 2004).

Sarysiai

Pasitilos ir paklausos lygties koeficienty zenklai atitinka ekonomine logikg (zr. A lent.). Pirma, jmoniy paskoly
paklausa yra neigiamai susijusi su pallkany norma, t. y. jmoniy polinkis skolintis mazéja augant skolinimosi kainai, bet
Sis rySys néra statistiSkai reikSmingas. Antra, banky paskoly paklausa mazéja, kai jmonés turi daugiau léSy saskaitose
arba skolinasi i$ kity Saltiniy, taip pat kai prastéja ekonominé situacija (pvz., auga nedarbas, mazéja infliacija).

19 Alternatyvus (ne banky) finansavimas apima ne finansy jmoniy, namy, tkiy ir kity (ne pinigy) finansy jstaigy paskolas, SVP, prekybos kreditus ir
iSankstinius mokéjimus.

20 Naujy paskoly, jy palikany normy ir jmoniy indéliy bankuose rodikliai imami i$ PFI duomeny bazés, nedarbo, infliacijos, NT kainy, jmoniy turto rodikliai —
Lietuvos statistikos departamento duomenys. Alternatyvus finansavimas - Lietuvos banko duomenys, atidéjiniai — FINREP ataskaity duomenys, HHI
(apskaiciuotas pagal banky suteikty paskoly jmonéms likutj) - Lietuvos banko skaiciavimai.

21 §js ekonometrinis modelis yra sudarytas ir jo rezultatai gauti darant tam tikras prielaidas. Trikstamy veiksniy jvertinimas galety turéti jtakos rezultatams.
Pavyzdziui, | pasitlos veiksnius néra jtraukti makroekonominiai kintamieji, nusakantys pasitilg lemiancius rinkos dalyviy ltkescius ir makroekonomines
prognozes. Lietuvos banko atlikty jmoniy ir banky apklausy duomenimis, paskoly paraiSky atmetimui ir banky pasiilai jtakos turéjo ekonominé situacija, be
to, 2018-2019 m. daugéjo artéjancio verslo ciklo létéjimo Zenkly. Kredito pasitilg lemiantys subjektai galéjo imtis tam tikry atsargumo priemoniy, (pvz.,
mazinti pasitlg), kuriy modelis neatsispindi (tai liekanos v,). Paminétina, kad atliekant modelio patikimumo patikrg buvo jtraukti ir kiti makroekonominiai
kintamieji (zr. 2 priedq), tadiau visu analizuojamu laikotarpiu, 2004 m. ketvirtajj ketvirti-2019 m. ketvirtajj ketvirtj, jie (vidutiniskai) neturéjo statistiskai
reikSmingo poveikio.
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A lentelé. Nepusiausvyros modelio taikymo rezultatai

Priegingai nei paklausa, kredito pasidla Lygtis ra':'_a““s ras‘ti}_'hs
jmonéms yra teigiamai ir statisti$kai reikSmingai ygtis (D.) ygtis (5.)
susijusi su paliikany norma. Kitaip tariant, bankai, Konstanta 1617,7%** 389,2
galédami taikyti didesne palukany norma, turi (339,6) (251,9)
paskatq didinti kredito pasiula. Kredito pasiula taip Paskoly palakany normos -20,1 62,6%**
pat auga mazéjant kredito rizikai (atidéjiniams),
bankams turint daugiau nuosavo kapitalo ir augant (18,7) (13,7)

NT kainoms (tai lemia didesne uZstato verte). Imoniy, léSos bankuose -91,5%%x*
Galiausiai rezultatai patvirtina sarysj tarp paskoly, (32,8)
portfelio koncentracijos ir kredito srauty. Patikimumo Alternatyvus (ne banky) jmoniy ~ —14,1%%*
patikra (angl. robustness checks), pateikiama 2 finansavimas
priede, rodo, kad koeficienty zenklai yra stabills ir 1)
nepriklauso nuo modelio specifikacijos. Nedarbas =33, 1%kx*
Paskoly paklausos ir pasitilos iSskaidymas &)
Infliacija 14,4%**

Ekonometrinis vertinimas rodo, kad paskoly, iki
1 min. Eur teikimas Lietuvoje 2005-2019 m. nuolat ()
sudarydavo tam tikrg pasitlos pertekliy ar trikuma. Kredito rizika (atidéjiniai) —26,8***
PavyzdZiui, pries prasidedant 2009 m. finansy krizei (4,2)
buvo susidares paskoly pasitlos perteklius, o krizés NT Kainos 2,3%%%
metu - trikumas. 2018-2019 m. labiau buvo
jaucCiamas pasillos trikumas, kuris galéjo sudaryti ()
apie 7 proc. tuo metu buvusio SVV jmoniy paskoly, Banky kapitalas 13,8**
portfelio vertés (zr. A pav. ir B pav.). Paklausos ir (5,4)
pasitlos lygciy iSskaidymas (zr. C pav.) rodo, kad, Sifes e e (1) —0,25%%x
nors 2018-2019 m. paklausg didino geréjantys
makroekonominiai rodikliai, ja daugiau mazino @80
augancios jmoniy léSos saskaitose ir didéjantis ne Stebiniai 57
banky finansavimas. ISaugusi palikany norma R2 0,60

paklausai turéjo nedidelj neigiamg (statistiskai
nereikSmingq) poveikj. Kita vertus, kredito pasiiilg
skatino toliau mazéjusi jmoniy portfelio kredito rizika
ir augusios pallikany normos, o pasitlos mazéjimui
svarbiausig statistiskai reikSmingg poveikj turéjo
kredito jstaigy jmonéms teikiamuy, paskoly portfelio
HHI, kuris tuo metu didéjo. Tiesa, 2019 m. paskoly,
pasitlos triikumo ekonometrinis modelis jau nerodé, todél anksciau susidares triikumas galéjo bati ir trumpalaikis
efektas.

Saltinis: Lietuvos banko skaiciavimai.

Pastaba: statistinis reikSmingumas 0 '***' 0,01 "**' 0,05 "*' 0,1. Imoniy léSos
bankuose - jmoniy indéliy ir turto santykis, alternatyvus finansavimas -
finansavimo ne banky léSomis ir turto santykis, kredito rizika — atidé&jiniy, ir
paskoly jmonéms santykis (2 ketvir¢iy ankstinimas, angl. lead), rinkos
struktlira — HHI, apskaiciuotas pagal banky suteikty paskoly jmonéms likut;.
Naudojami 2004 m. IV ketv.-2019 m. IV ketv. duomenys.

A pav. Paskoly jmonéms (iki 1 min. Eur) paklausa B pav. Pasiulos perteklius ar trikumas

ir pasiula
Min. Eur Min. Eur
500 100
400
0
300
2
00 -100
100
-200
2005 2008 2011 2014 2017 2020 2005 2008 2011 2014 2017 2020
Ketvirciai Ketvirciai
== Suteiktos paskolos == paklausa Pasitla D<S D>S

Saltinis: Lietuvos banko skai¢iavimai.
Pastaba: D < S (D > S) zymimi ketvirciai, kai paskoly palikany marzy metinis augimas yra neigiamas (teigiamas); (---) 68 proc. pasikliautinasis
intervalas, apskaiciuotas kaip £1 standartinis nuokrypis. B pav. teigiamos reikSmés - pasiiilos perteklius (paklausos triikumas), neigiamos - pasillos
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trakumas (paklausos perteklius).

C pav. Mazy paskoly (iki 1 min. Eur) pasiilos ir paklausos kaitos (min. Eur) veiksniai

Paklausa Pasitla

250
. Makroekonominé aplinka
. Imoniy léSos bankuose
Imoniy alternatyvus finansavimas
0 Paskoly palukany norma
B Nepaaigkinami veiksniai
B «Kredito rizika
. Banky kapitalas
-250 Rinkos struktiira
-500
2005 2010 2015 2020 2005 2010 2015 2020
Ketviriai

Saltinis: Lietuvos banko skaiciavimai.

Pastaba: bazinis laikotarpis — 2017 m. I ketv. Makroekonominé aplinka apima nedarba, infliacijg ir NT kainas. Kredito rizika - atidéjiniy ir paskoly
santykis, jmoniy léSos bankuose - jmoniy indéliy ir turto santykis, rinkos strukttira — banky sektoriaus HHI, apskaiciuotas pagal banky suteikty paskoly
imonéms likutj. Juoda linija — mazos (iki 1 min. Eur) paskolos jmonéms, pilka linija - modelio skaiciavimai. Naudojami 2004 m. IV ketv.-2019 m. IV
ketv. duomenys.
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2.1.2. Imoniy finansiné buklé

2018-2019 m. bendra Lietuvos jmoniy finansiné biiklé buvo gera, taciau atskiry ekonominiy veikly imoniy
padeétis kito nevienodai. Minimu laikotarpiu augo jmoniy pajamos, pelnas (EBIT rodiklis), geréjo mokumo rodiklis
(Zr. 46 pav.). Vis délto kai kurie pagal pridétine verte didZiausiy ekonominiy veikly finansiniai rodikliai buvo Siek tiek
suprastéje (zr. 1 priedo 9-12 pav.). Pavyzdziui, 2018 m. statyby sektoriuje buvo sumazéje pelningumo rodikliai

(zr. 47 pav.), o ty paciy mety pradzioje Sis sektorius patyré didesnj nei jprastai nuostolj prieS apmokestinima. Nezymus
pelningumo rodikliy sumazéjimas 2019 m. buvo pastebimas prekybos ir gamybos sektoriuose, taciau bendra pelningai
veikianciy jmoniy dalis padidéjo. Todél tikétina, kad Siy rodikliy svyravimai buvo trumpalaikiai. Tai, kad didesniy jmoniy
finansinés biiklés suprastéjimo zenkly 2018-2019 m. nebuvo, rodo ir ilgalaikés finansiniy rodikliy tendencijos

(zZr. 1 priedo 13-16 pav.).
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46 pav. Imoniy finansiniai rodikliai, palyginti su 47 pav. Imoniy turto grazos raida
ankstesniais metais

Proc.
EBITI?A 12
marza
Pelningy pkolos I 10
imoniy, dali nuosavybes
L rodiklis
8
i 6
Kapltvalo Pajamos
graza
4
b, 2
Turto graza
0
Bendrasis 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
likvidumas
—o==2018 m. 2019 m. Visos Gamyba Statyba
N . Prekyba = Transportas
Saltiniai: Lietuvos statistikos departamentas ir Lietuvos banko skaiciavimai.
Pastabos: EBIT - pelnas prie$ pallkanas ir mokescius, bendrasis likvidumas -
trumpalaikio turto ir trumpalaikiy [sipareigojimy santykis. EBITDA marza - Saltiniai: Lietuvos statistikos departamentas ir Lietuvos banko skai¢iavimai.
pelno pries paltikanas, mokescius, nusidéveéjima ir amortizacijq ir pajamy, Pastaba: 4 ketvirciy slenkamieiji vidurkiai.

santykis. Raudonas fonas - sumazeéjimas, zalias - padidéjimas per metus.

Sprendziant i$ kredito biuro Scorify teikiamy reitingy, 2018-2019 m. SVV jmoniy finansiné biiklé nebuvo
suprastéjusi. 2015-2019 m. Lietuvoje veikianciy SVV jmoniy Scorify kredito reitingai geréjo, t. y. kiekvienais metais
geréjo ne tik vidurkis, bet ir reitingy pasiskirstymas, jmonés buvo finansiskai vis stipresnés (zr. 1 priedo 17 ir 18 pav.).
Imoniy biklés geréjimas atsispindéjo ir banky paskoly portfeliuose - didéjo auksciausius reitingus turinciy SVV jmoniy,
paskoly likucio dalis, o prasciausius reitingus turinciy jmoniy paskoly likutis santykinai mazéjo (zr. 1 priedo 19

ir 20 pav.). Vis délto Siek tiek prastéjo dideliy jmoniy kredito reitingai, labiausiai - jmoniu, vykdanciy gamybos, statybos
ir NT operacijy bei transporto veiklas (zr. 48 pav.).

48 pav. Imoniy kredito reitingy raida pagal ekonomines veiklas ir jmonés dydj

Gamyba Kita Paslaugos
700
675 —
650
625
2015 2016 2017 2018 2019 2015 2016 2017 2018 2019 2015 2016 2017 2018 2019
Prekyba Statyba, NT operacijos Transportas

700

675 f

650

\/\
e et e

625
2015 2016 2017 2018 2019 2015 2016 2017 2018 2019 2015 2016 2017 2018 2019

== Didelés [monés == SV\ jmonés
Saltiniai: Scorify ir Lietuvos banko skaitiavimai.
Pastaba: Zalsvu ir rausvu plotais Zymima pirmojo-treciojo kvartiliy sklaida.

Bankuose reik§mingy kredito rizikos augimo zenkly nebuvo matyti, taciau siek tiek didéjo nuostoliai dél
paskoly statybos ir NT jmonéms. 2018-2019 m. bankuose neveiksniy paskoly dalis neaugo, priesingai, tiek visy,
imoniu, tiek ir SVV jmoniy neveiksniy paskoly rodikliai mazéjo (zr. 49 pav.). Siuo laikotarpiu bankuose taip pat mazéjo
sukaupto paskoly vertés sumazéjimo dél skolinimo jmonéms ir SVV jmonéms dalys (zr. 50 pav.). Be to, mazéjo ir
banky vidaus modeliais vertinama SVV jmoniy sipareigojimy nejvykdymo tikimybe, kurig skaiciuoja du didieji Lietuvoje
veikiantys bankai, o tai irgi bylojo apie mazéjancig SVV jmoniy kredito rizikga. Augancios kredito rizikos pozymiy buvo tik
tarp statybos jmoniuy, t. y. nuo 2018 m. kartu su prastéjanciais finansiniais rodikliais bankuose augo ir paskoly, vertés
sumazéjimo nuostoliai, o nuo 2019 m. pradéjo didéti ir toks NT veiklg vykdanciy jmoniy rodiklis. Tai atsispindéjo ir dél
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imoniy kredito rizikos banky sudaromuose atidéjiniuose: nors jie ir buvo istoriskai ypac zemo lygio, 2019 m. padid€jo ir

sudaré 31 min. Eur, t. y. tris kartus daugiau nei 2018 m.

49 pav. Neveiksniy paskoly rodikliy raida Lietuvoje
veikianciuose bankuose

50 pav. Sukaupto paskoly vertés sumazéjimo, palyginti su
atitinkamu paskoly portfeliu, dalies pokytis per metus

Prac.
18

16
14
12
10

8
6
4
2
0

2015 2016 2017 2018 2019 2020
= Paskolos ne finansy jmonéms
Paskolos SVV

Saltinis: Lietuvos bankas.

Proc. p.
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0,5 .

0,0 — -
-0,5 I
-1,0
-1,5
-2,0
-2,5
-3,0
-3,5

2015 2016 2017 2018 2019
mmmm Statyba NT

= Transportas
—@&— Paskolos SVV
Saltinis: Lietuvos bankas.

—@— Paskolos jmonéms

Dél neaiskiy veiklos perspektyvy atsargiau buvo vertinamos statybos ir NT, taip pat transporto imonés.
Pagal Lietuvos banko kas ketvirtj atliekama bankuy apklausa, statybos ir NT, taip pat transporto jmoniy finansines buklés
raidos vertinimas buvo suprastéjes (zr. 51 pav.), taCiau bendra jy biklé nebuvo vertinama blogai (zr. 52 pav.). Kadangi
reikSmingy jmoniy finansinés blklés prastéjimo Zenkly duomenys nerodé, labiausiai tikétina, kad kai kuriy banky kaip
pablogéjusi vertinama statybos ir NT bei transporto jmoniy biklés raida buvo glaudziai susijusi su prasciau
vertinamomis Siy veikly perspektyvomis. Tam jtakos galéjo turéti 2019 m. svarstymai apie NT rinkos kaitima, kai kuriy,
stambesniy statybos jmoniy bankrotai, laukiamas Mobilumo paketo jsigaliojimas, taip pat nerimas dél pagrindiniy,
eksporto partneriy ekonominés biiklés22 blogéjimo (ypac susijes su Brexitu ir prekybos konfliktais), kuris blity galéjes

neigiamai paveikti Lietuvos transporto jmones.

51 pav. Banky apklausa: imoniy finansinés buklés raidos
vertinimas

52 pav. Banky apklausa: jimoniy finansinés buklés
vertinimas

Proc. p.*
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-20

-40

-60

-80
2015 2016 2017 2018 2019

NT

Gamyba Statyba

Saltiniai: banky apklausa ir Lietuvos banko skai¢iavimai.

* Banky, kurie nurodé, kad jmoniy buklés raida geréjo, ir banky,
kurie nurodé, kad jmoniy bdklés raida blogéjo, daliy skirtumas.
2 ketv. slenkamieji vidurkiai.

Transportas

Proc. p.*
100

80
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20
0
-20
-40
-60

-80
2015 2016 2017 2018 2019

Gamyba NT Statyba Transportas
Saltiniai: Banky apklausa ir Lietuvos banko skai¢iavimai.

* Banky, kurie nurodé, kad jmoniy buklé geréjo, ir banky, kurie
nurodé, kad jmoniy biklé blogéjo, daliy skirtumas. 2 ketv.
slenkamieji vidurkiai.

22 Lietuvos banko kas pusmetj atliekamoje riziky apklausoje finansy, jstaigos, ypac bankai, nuo 2018 m. pradéjo kaip didesne vertinti rizikg dél netvarios NT
kainy raidos ar disbalansy NT rinkoje, jmoniy finansinés biklés pablogéjimo ir galimo Lietuvos eksporto kritimo dél pagrindiniy prekybos partneriy,
ekonomikos augimo tempo létéjimo. Zr. https://www.Ib.It/It/apzvalgos-ir-leidiniai/category.40/series.193.
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Ekonometrinio modeliavimo rezultatai rodo, kad tikimybés SVV jmonéms gauti paskola sumazéjimo 2019
m. negalima paaiskinti iSaugusia Siy jmoniy kredito rizika. Siekiant iSsiaiskinti veiksnius, kurie lemia, ar jmonei
bus suteikta paskola ir kokiomis sglygomis ji gali bti suteikta, buvo sudaryti trys ekonometriniai modeliai ir
skaiCiavimams pasitelkti PRDB duomenys (Zr. 3 intarpq). Modeliavimo rezultatai parodé, kad, pirma, 2015-2019 m.
didesne galimybe gauti paskolg turéjo ilgiau veikiancios, didesnés, geresnius kredito reitingus ir finansinius rodiklius
turincios jmonés, o paskolos saglygos (pvz., marza ar uzstato santykis) tokioms jmonéms paprastai priimtinesnés. Antra,
2019 m. paskolos gavimo tikimybé sumazéjo dél jprastais kintamaisiais nepaaiskinamy veiksniy, t. y. tokie veiksniai
kaip kredito rizika (kredito reitingas ir uzstato dydis, garantijos ir t. t.) nebuvo susije su maZesne tikimybe gauti paskolg
arba didesnémis marzomis. Kadangi finansavimo sglygy blogéjimas negali biti paaiSkinamas stebimais veiksniais,
galima spresti, kad jj galéjo lemti kitokie kredito davéjy sprendimai. Pastebétina, kad paskoly marza 2019 m. didéjo
visy ekonominiy veikly jmonéms, tad bendras pallkany normy augimas nebuvo nulemtas keliy sektoriy, pavyzdZiui,
transporto, statybos ar NT, {moniy buklés blogé&jimo.

Statistiniy, apklausy ir PRDB duomeny analizé patvirtino, kad apskritai SVV jmoniy kredito rizika 2019 m. nebuvo
iSaugusi, todél nelémé kredito srauty mazéjimo ar pallikany normy augimo ir nemazino SVV jmoniy tikimybés gauti
finansavima. Nors kai kuriy transporto, statybos ir NT jmoniy biklé bei perspektyvos ir buvo suprastéjusios, tikétina,
kad skolinimo sumazéjima lémeé kiti kai kuriy banky sprendimai.

3 intarpas. Paskolos gavimo tikimybé, paskolos marza ir uZstatas: jZvalgos remiantis
mikroduomenimis

Siame intarpe analizuojamos 2015-2019 m. kredito davéjy | PRDB pateiktos uzklausos apie jmones
(90 tlikst.) ir faktiSkai joms suteiktos paskolos (60 tiikst.). Siekiama iSsiaiskinti sarysj tarp jmonés savybiy ir ti-
kimybés gauti paskola, taip pat sarysj tarp jmonés savybiy ir pagrindiniy paskolos salygu, batent marzos ir uzs-
tato lygio. Tuo tikslu sudaromi trys mikroduomenimis grindziami ekonometriniai modeliai - paskolos gavimo ti-
kimybés, marzos lygio ir NT uzstato lygio.

Vertinant paskolos gavimo tikimybe, paskolos marzos ir uzstato lygj, naudojami Sie rodikliai:

1) jmonés kredito reitingai, kurie priklauso nuo jmonés finansinés buklés ir praeities elgsenos (pvz., vélavi-
mai, skolos). Imonei gali bati suteikiamas vienas is 5 reitingy: A, B, C, D ar E. Reitingas A suteikiamas
maziausios rizikos, reitingas E - didziausios rizikos jmonei. Kaip Saltinis naudojami Scorify kredito reitin-
gai;

2) [monés savybés: finansiniai rodikliai, registracijos vieta, imonés dydis, veiklos laikotarpis, veiklos sek-
torius (pagal EVRK 2 red.) ir t. t. Kaip Saltinis naudojami Registry centro duomenys;

3) paskolos sandorio savybés: suma, suteikimo data, trukmé, garantijos, marza, uzstatas ir kiti rodikliai.
Saltinis - Lietuvos banko PRDB.

Paskolos gavimo tikimybés modelis

Kadangi atmesty paraisky ir SVV jmoniy atsisakyto finansavimo duomenys néra renkami, pasinaudojama
duomenimis apie kredito daveéjy | PRDB pateiktas uzklausas. Kreditoriai tokias uzklausas paprastai pateikia siek-
dami surinkti informacija (apie turimas paskolas, vélavimus ir kt.) kliento kreditingumui jvertinti. Siame intarpe
daroma prielaida, kad kredito davéjo uzklausos apie jmone atitinka tos jmonés paskoly paraiskas, nors kartais
uzklausos apie esamus klientus gali bati periodinés arba pateikiamos esamos paskolos refinansavimo tikslu. Dél
Sios priezasties uzklausos grupuojamos, ir tai sumazina individualiy uzklausy jtaka vertinant paskolos gavimo ti-
kimybe.

Turimi uzklausy duomenys grupuojami jmonés lygmeniu ir siejami su pateikus uzklausa suteikty paskoly
duomenimis iS PRDB. Jeigu po uzklausos apie konkrecig jmone per 70 dieny jai paskola buvo suteikta, tokia uzk-
lausa laikoma sékminga ir priskiriama prie sékmingy uzklausy grupés pagal paskolos suteikimo data. PrieSingu
atveju uzklausa laikoma kredito jstaigos atmestos paraiskos arba jmonei nepriimtino pasitlymo atitiktimi ir pris-
kiriama prie nesékmingy uzklausy grupés. Kiekvieng nesékmingy uzklausy grupe sudaro 70 dieny intervalas.
Taip sudarius uzklausy grupes, sudaromas modelis23, kuris leidzia jvertinti, kaip tikimybe, kad paskola po uzk-
lausos bus suteikta, priklauso nuo jvairiy jmonés savybiy:

Tikimybé (Suteikta paskola uzklausy grupei: i) = A(ag + a11; 2017 + @2l; 2018 + @31 2010 + XiB),

23 Tai logistinés regresijos lygtis, kuri leidZia jvertinti tikimybe, kad uzklausy grupé yra sékminga, taip pat nustatyti, koks kiekvieno jmonés rodiklio X dalinis
poveikis tikimybei.
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kur a, — laisvasis narys, I; 2017, Ii2018 it Ij2019 —
fiktyvieji kintamieji, Zymintys / uzklausos A pav. Vidutinis poveikis tikimybei gauti paskola po uzklausos
metus, X; - uzklausai i naudojamy jmonés
rodikliy rinkinys.

Metai: 2017 [ |
Ivertinus 90 tidkst. uzklausy duome- Metai: 2018 I
nis gauti rezultatai apibendrinami A pav. ir Metai: 2019 H
L AL . . Imonés dydis: vidutiné _
A lenteléje. A pav. pateikiamas kiekvieno ‘ R
e o . ) Imones dydis: maZa L
rodiklio vidutinis poveikis tikimybei gauti Imonés dydls: labal maa O
paskola. Nurodomas kategoriniy kintamuyjy, EVRK: transportas I
poveikis, palyginti su bazinémis grupémis24.  EVRK: statyba, NT N
Pavyzdziui, jvertinus kitus veiksnius, nuro- EVRK: prekyba /=
w . L. . EVRK: I ]
domas ,EVRK: transportas" vidutinis povei- VR Eiatsaa“gos ]
kis tikimybei gauti paskolg, palyginti su ba- Veikimo laikotarpis: [5,10) s
zine EVRK grupe ,,Gamyba“- Te|g|amas pO‘ Veikimo laikotarpis: [10,20) -
veikis rodo, kad transporto sektoriaus jmo- Veikimo laikotarpis: 20+ |
niy tikimybé gauti paskolg didesné, palyginti  Reitingas: B |
a . n . O~A o Reit! : C
su gamybos sektoriaus jmonémis, jei visos Rz:t::z:z . __
kitos siy jmoniy savybes (pvz., reitingas, Reitingas: E I
pelningumas, veiklos laikotarpis, jmonés dy-  Reitingas: Nenurodyta [
dis ir pan.) yra vienodos. Remiantis jvertintu  Kapitalas/Turtas
modeliu, galima pateikti tokius modeliavimo  Materialusis turtas/Turtas 1
rezultatus: Pelningumas -
Uzklausy sk.
1) | kuo daugiau jstaigy kreipiasi jmone, Uzklausas atlikusiy staigy sk. I
tuo didesné tikimybe, kad jai bus suteik-  -<utis/Aktyviu paskolu sk.
-0,2 -0,1 0,0 0,1

ta paskola: papildomos jstaigos patei-

kiama uzklausa tikimybe gauti paskolg
padidina 5,2 proc. p. (apie 12 % uzk-

lausy grupiy sudaré uzklausos i$ dviejy ar daugiau jstaigy);

2) neseniai veikianciy jmoniy (iki 5 m.) tikimybé gauti paskola yra mazesné, palyginti su kity veiklos laikotar-
piy jmonémis;

3) B ir A reitingo jmoniy tikimybé gauti paskolg néra skirtinga, taciau prastesnio reitingo jmonés (C, D, E arba
imonés be reitingo) tikimybé gauti paskolg mazesne, palyginti su A reitingo jmonémis. PavyzdZziui, C reitingo
imoniy tikimybé gauti paskolg yra 6,4 proc. p. mazesné nei A arba B reitingo jmoniy tikimybé;

4) vidutiniy, mazy ir labai mazy jmoniy tikimybé gauti paskolg yra mazesné. PavyzdZiui, vidutiniy ir mazy jmo-
niy tikimybé gauti paskola, palyginti su didelémis jmonémis, yra vidutiniskai 8 proc. p. mazesné, o labai
mazy_ jmoniy, - vidutiniSkai 12,4 proc. p. mazesné;

5) labiau tikétina, kad po uzklausos (paraiskos) paskolg gaus jmonés, kurios yra pelningesnés ar turi daugiau
nuosavy lésy;

6) skirtingy ekonominiy sektoriy tikimybé gauti paskolg nevienoda. Palyginti su gamybos sektoriumi, kity sektoriy
imoniy tikimybé gauti paskolg didesné. Pavyzdziui, tokia transporto sektoriaus jmoniy tikimybé yra vidutiniSkai
10 proc. p. didesné. Tai gali lemti ta aplinkybé, kad transporto sektoriuje, palyginti su gamybos sektoriumi, dau-
giau sutelkta finansinés nuomos paskoly. Kadangi néra Zinoma, kokio tipo paskolos buvo atmestos, paskoly cha-
rakteristikos | ekonometrinj modelj nejtraukiamos.

Saltinis: Lietuvos banko skaiciavimai.

Pastaba: kategoriniy kintamujy poveikis lyginamas su jy bazinémis grupémis.

Vis delto net jvertinus visus minétus veiksnius matyti, kad 2019 m. jmoniy tikimybé gauti paskolg buvo
1,7 proc. p. mazesng, palyginti su 2016 m., ir 4 proc. p. mazesné, palyginti su 2018 m. Taip galéjo atsitikti dél
jvairiy, veiksniy, kuriy duomenys neapima, pavyzdziui, kredito jstaigy nuozilros, iSrankesnio kredito paraisky
vertinimo, sumazéjusio skolinimo salygy priimtinumo ir pan.

Paskolos marzos modelis

Sudarant suteikty paskoly marzy ekonometrini modelj, buvo siekiama nustatyti, kokie veiksniai ir kaip
buvo susije su marzos dydziu, taip pat atsakyti | klausimag, kurios kredito rizikos jie buvo nulemti — iSaugusios
imoniy kredito rizikos ar tam tikry sektoriy kredito rizikos. Paskolos i marzai m;, kuri apibréziama kaip skirtumas

24 Kategoriniy kintamujy poveikis nurodytas kintamaji lyginant su atitinkamuy_kintamujy bazinémis grupémis: Metai: 2016; Imonés dydis: didelé; EVRK:
gamyba; Veikimo laikotarpis: iki 5 mety; Reitingas: A.
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tarp paskolos palikany normos ir jg atitinkancios tarpbankinés rinkos paltikany normos (pvz., EURIBOR?>), su-
daromas tiesinés regresijos modelis:

my=yo+ Z;y +1n;,
kur y, - laisvasis narys, Z,- naudojamuy rodikliy rinkinys, apimantis jmonés kredito reitingq, finansinius rodik-

lius, kitas jmonés savybes, uzklausas | PRDB apie jmone, taip pat paskolos charakteristikas (pvz., paskolg sutei-
kusi jstaiga, paskolos trukme, paskirtis, tipas).

A lent. Modeliavimo rezultaty apibendrinimas

Pask_olos 5 NT
gavimo Marza udstatas
tikimybe
Kredito jstaigy! kompoziciniai ok %
efektai
EVRK? * %k Kk ok
Vietove *okok *kk
Paskolos rasis, paskirtis *kxk
Uikl?usas pateikusiy jstaigy + R .
skaicius
Kredito reitingas + *x% —kkk kK
Paskolos verté — kXX kokok
(Laidavimai, garantijos, n .
draudimai)/Paskolos verté
NT uzstatas/Paskolos verté = S
Kitas uzstatas/Paskolos verté — — kKX
Kliento tipas: naujas klientas ARk oRokok
Metai: 2016 — kx
Metai: 2017 4 Okkx _
Metai: 2018 4 Rkk _
Metai: 2019 — koK _
Imonés dydis: vidutine = SRR 4+ kkx
Imonés dydis: maza — kK% T L
Imonés dydis: labai maza — kkx + kkx 4
Materialusis turtas/Turtas - + +%
Kapitalas/Turtas + kX +
Pelningumas 4 kK%
Likutis/Aktyviy paskoly sk. SREES
Veikimo laikotarpis + Kk —okkk pokokk

25 Sudarant modelj daroma prielaida, kad indeksas EURIBOR yra ne neigiamo zenklo, t. y. EURIBOR = max(EURIBOR;0). Suteiktai paskolai gali bati
taikoma 1, 3, 6 arba 12 mén. trukmés EURIBOR.
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Ivertinus 60 tukst. paskoly duomenis (apibendrin-  pakoreguotas R? 0,69 0,225
ti modeliavimo rezultatai pateikti A lent.) ir atsizvelgus
jvairius veiksnius matyti, kad mazesnés paskoly marzos AUROC 0,6202
paprastai taikomos toms jmonéms, kurios kreipviasi i Stebiniy, skaicius 89 916 61380 718
dauglau kre_dlto L.sfcalgq, taIP I8 Sem'_au Ve.lklanCIOnjs, 9e- Pastabos: *p < 0,1; **p < 0,05; ***p < 0,01. Tusti laukeliai rodo,
resniu kredito reitingu vertinamoms jmonéms. Paltkany  kad kintamasis nebuvo jtrauktas j modelj.
dydis susijes ir su jmonés registravimo vieta ar ekono- ~Lvertinti banku ir kity kredito davéjy fiksuoti efektai.

L. K .. o el ReikSmingas paslaugy sektorius.

minés veiklos rasimi, paskolos paskirtimi ir rasimi (finan-
siné nuoma, saskaitos kreditas ir t. t.). Didesnés paltikanos taikomos naujiems klientams. Jei jmonés imdavo didesne
paskolg arba pateikdavo daugiau NT uZstato, paliikanos biidavo maZesnés. Verta paminéti, kad net jvertinus visus
paminétus veiksnius susidaro reikSmingi banky taikomy pallkany skirtumai, o tai reiskia, kad rinkoje esama tam tik-
ro susiskaidymo - paprastai mazesnes finansavimo sgnaudas patiriantys bankai siGlo mazesnes paltkanas.

2017-2019 m. jmoniy paskoly (ne finansinés nuomos, iki 1 min. Eur) pallkany augima galima paaiskinti pir-
miausia tuo, kad jmoniy skolinimosi struktiira pakito — jos pradéjo labiau skolintis i$ didesnes pallikany normas tai-
kanciy kredito staigy (Zr. B pav. rodikliy grupe ,Kredito jstaigy kompoziciniai efektai"2¢). Be to, nemaza dalis 2019 m.
pallkany padidéjimo nepaaiskinama jokiais modeliuojant vertintais veiksniais. Kadangi minétas marzy padidéjimas
néra paaiskinamas jmoniy kredito rizikos ar kitomis vertintomis jmoniy charakteristikomis, nepaaiskintas marzos
prieaugis galéty buti susije su nestebimais veiksniais, pavyzdziui, diskrecinio pobidzio banky sprendimais didinti pa-
IGkany normas arba atidziau vertinti rizika.

B pav. Imoniy marzy kaitos veiksniai

Marza
0,75

0,50

0,25

0,00 F--

-0,25

-0,50

2015 2016 2017 2018 2019
. Nepaaiskinami veiksniai . (Paskoly kompoziciniai efektai) Imonés savybés . Kredito rizika =— Svertinis vidurkis
. (Kredito jstaigy kampoziciniai efektai) Imoné: dydis, amzius, darb. sk. . Kiti rodikliai Paskolos verté

Saltinis: Lietuvos banko skaiéiavimai.
Pastaba: ne finansinés nuomos paskolos iki 1 min. Eur., palyginti su 2015 m. svertiniu vidurkiu.

Ekonometrinis modeliavimas taip pat parode, kad 2017-2019 m. vykes mazy paskoly (ne finansinés nuomos,
iki 1 mIn. Eur) palGkany augimas apémé visus didziuosius sektorius (gamybos, paslauguy, prekybos, statybos ir NT,
transporto ir Zemeés tkio), bet labiausiai pasireiské paslaugy ir statybos sektoriuje, daugiausia dél kompoziciniy efek-
ty ir nepaaiskinamy veiksniy (zr. C pav.). Tokie rezultatai rodo, kad palikany normy augimas nebuvo susijes tik su
tam tikry ekonominiy sektoriy kredito rizikos iSaugimu ar perspektyvy suprastéjimu (pvz., galimu transporto sekto-
riaus perspektyvos suprastéjimu del Mobilumo paketo), o veikiau buvo visy sektoriy jmonems bidingas veiksnys, ku-
rio didzioji dalis néra paaiskinama jprastais rizikos veiksniais.

26 B ir C pav. pateikiamas ekonometrinio modelio rodikliy grupavimas: ,Kredito jstaigy kompoziciniai efektai® - banky ir kity kredito davejy fiksuoti efektai;
.Paskoly kompoziciniai efektai* — paskolos rsis, paskirtis, tarpbankinés pallikany normos trukmé; ,Imonés savybés" — EVRK, vietove, uzklausy ir jas
pateikusiy jstaigy skaicius; ,Kiti rodikliai® - kliento tipas; ,Kredito rizika" - reitingas, jmonés finansiniai rodikliai (pvz., kapitalo ir turto santykis), paskolos
trukmé, bendraskoliy skaiius, NT, finansinio, kilnojamojo ir kitokio uzstato santykis su paskolos verte, laidavimy, garantijy, draudimo santykis su paskolos
verte.
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C pav. Imoniy paskoly marzy kaitos veiksniai pagal ekonominj sektoriy

Marza
1,50

— B
— . Cx
. —
I

I
o S R R I~ — | N .
I [ ]
-1,00 - - - - - - - - - -
2017 2019 2017 2019 2017 2019 2017 2019 2017 2019 2017 2019 . 2017 . 2019
Gamyba Gamyba Kita Kita Paslaugos Paslaugos Prekyba Prekyba Statyba, NT  Statyba, NT  Transportas  Transportas Zemés dkis Zemés dkis
. Nepaaiskinami veiksniai . (Paskoly kompoziciniai efektai) Imoneés savybes . Kredito rizika X Swvertinis vidurkis

. (Kredito [staigy kompoziciniai efektai) Imoné: dydis, amZius, darb. sk. . Kiti rodikliai Paskolos verté
Saltinis: Lietuvos banko skaiciavimai.
Pastaba: ne finansinés nuomos paskolos iki 1 min. Eur., palyginti su 2017 m. svertiniu vidurkiu.

UZstato ir paskolos vertés santykio modeliavimas

Kredito jstaigos, teikdamos paskolas jmonéms, daznai reikalauja tam tikro dydzio ir tipo uzstato. UZstatas
gali blti jvairiy rasiy: nekilnojamasis ar kilnojamasis turtas, finansinis ir kitos risies uzstatas. UZstato lygis gali
buti skirtingas, tai priklauso nuo jmonés savybiy, paskolos charakteristikos, bankui priimtino rizikos lygio ir kity
veiksniy. Auksti uZstato reikalavimai gali apriboti jmoniy finansavimo galimybes, todél svarbu issiaiskinti, kaip
imonés ir paskolos savybés susijusios su didesniu ar mazesniu uzstato lygiu.

VisapusiSkg uzstato lygio analize riboja duomeny nefiksuojami veiksniai, todél ekonometriniam uzstato
modeliavimui pasirenkamos tik apyvartinés paskolos su NT jkeitimu. PavyzdZiui, paskoly, skirty ilgalaikiam tur-
tui jsigyti, uzstato lygis daznai gali biti susijes su perkamo turto verte ir su jmonés nuosavy lésy dalimi projek-
te, kuri néra fiksuojama PRDB. Dél to ilgalaikés paskolos néra tinkamos adekvaciam uzstato lygio modeliavimui.
Taciau paskolos apyvartinéms léSoms tokiy sgsajy nesudaro, todél manoma, kad kredito linijos ir saskaitos kre-
dito paskolos yra tinkami objektai uzstato lygiui modeliuoti. Galiausiai skirtingi uzstaty tipai néra tapatis rizikos
padengimo lygiu, todél, siekiant patikimy rezultaty, | modeliavimo imtj jtraukiamos tik apyvartinés paskolos su
NT jkeitimu. Kitaip tariant, modeliuojamas jkei¢iamo NT ir apyvartinés paskolos vertés santykis.

Suteikty paskoly duomenys rodo, kad faktinis jkei¢iamo NT ir paskolos vertés santykis susijes su jmonés
kreditingumu (Zr. D pav.), taCiau uzstato ir paskolos santykis gali siekti nuo 0 iki 500 proc., o tai rodo, kad yra
kity svarbiy veiksniy, paaiskinanciy prasomo uzstato lygj. Taikant ekonometrinj modeliavima, siekiama istirti
Siuos veiksnius ir jy svarba.

D pav. NT santykis su paskolos verte teikiant naujas saskaitos kredito ir kredito linijos paskolas ir imonés kredito
reitingas
Sudarytas tiesinés regresijos modelis, kuris
ooy leisty jvertinti, nuo ko priklauso NT uZzstato ir pas-
kolos vertés santykis:
e Uzstatas; .
M =0+ Wb +¢g, Uistatas; > 0,

300 Imonés dydis
Didelé

vidutine kur 8, — laisvasis narys, W; — jmonés ir paskolos

MaZa . . AfAef /7R . q q

200 ; Labaimaza  S@vybes atspindintys rodikliai (jmonés kredito rei-
: tingas, dydis, veiklos laikotarpis, veiklos sektorius,
LR finansiniai rodikliai, paskolos palikany norma,

1o RS L) paskolos verté, kreditorius ir kt.), Paskola; - pas-
B3 kolos verté, Uistatas; — NT uzstato dydis, o ¢; - pak-

0 laidos.

500 550 600 650 700
Kredito reitingo balas

Saltinis: Lietuvos banko skaidiavimai ir Scorify. Aplbendrlntl trumpalaIkIL[ paSkOILl NT uista_
to lygio modeliavimo rezultatai pateikti A lent. paskutiniame stulpelyje:

1) imoniy, kuriy kredito reitingas geresnis, kuriy materialiojo turto lygis didesnis ir kurios ima didesnés
vertés paskola, NT uzstato ir paskolos vertés santykis mazesnis;
2) naujy klienty NT uzstato lygis didesnis;
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3) laidavimai, garantijos ir draudimai neturi statistiskai reikSmingos jtakos NT uzstato lygiui;

4) jei jmoné jkeiCia daugiau kitokios rasies turto (pvz., kilnojamojo arba finansinio), NT uzstato lygis yra
mazesnis;

5) |jvertinus paskolos dydj ir kitus veiksnius, matyti, kad jmonés dydis neturi statistiSkai reikSmingos jtakos
NT uzstato lygiui;

6) uzstato lygis taip pat priklauso nuo paskolg teikiancios jstaigos.

2019 m. vidutinis NT uzstato ir apyvartinés paskolos vertés santykis buvo 129 proc. NT uzstato. Paskolos
vertés santykiui jvertinti sudarytas ekonometrinis modelis rodo (jvertinus kitus veiksnius), kad NT uzstato lygis
nepriklauso nuo paskolos suteikimo mety, bet priklauso nuo jmonés charakteristikos. Pavyzdziui, jmong, turinti
nuo 9 iki 15 darbuotojy, veikianti paslaugy sektoriuje ir turinti B kredito reitingg, norédama gauti 20 tiokst. Eur
paskolg turéjo pateikti apie 170 proc. NT uzstato. Jeigu tokia jmoné noréty gauti 30 tlikst. Eur paskolg, jos NT
uzstato lygis vidutiniSkai sumazéty 5,5 proc. p. Jeigu tokios jmonés reitingas bty C, jos NT uzstato lygis
vidutiniskai padidéty 20 proc. p. Jei imoné bty naujas klientas, jos NT uZstato lygis vidutiniSkai padidéty
22,5 proc. p. Jei jmoné padengia 10 proc. apyvartinés paskolos vertés kitokios risies uzstatu (pvz.,
kilnojamuoju arba finansiniu), jos NT uZstato lygis vidutiniSkai sumazéja 3,2 proc. p. Nedidelé pakoreguoto R?
reikSme rodo, kad koeficienty reikSmes reikéty interpretuoti atsargiai, nes yra kity NT uzstato lygj lemianciy
veiksniy, | kuriuos modeliu neatsizvelgiama.

2.1.3. Kredito jstaigy elgsenos pokyciai

Kredito jstaigy teikiamy naujy paskoly srauto mazéjima galéjo lemti ir sumazéjes kai kuriy banky polinkis
prisiimti rizika. 2018-2019 m. daugéjo artéjancio verslo ciklo létéjimo zenkly: pasaulio ekonomikos augimas prislopo,
o Lietuvos Tkio aktyvumas jau kuris laikas buvo bevirsijantis potencialujj lygj. Tai atsispindéjo ir Lietuvos banko
skelbiamose Lietuvos ekonomikos raidos prognozése. PavyzdzZiui, 2019 m. kovo mén. prognozéje numatyta, kad
realusis BVP, 2018 m. iSauges 3,4 proc., 2019 m. augs 2,7 proc., o0 2020 m. jo augimas sulétés iki 2,6 proc. 27 Siuo
laikotarpiu dalis banky nurodé grieztine skolinimo tiek jmonéms, tiek SVV jmonéms standartus, o pagrindinés priezastys
buvo suvokiamos rizikos padidéjimas, galimai dél ekonominiy perspektyvy bei prastéjanciy kai kuriy jmoniy rodikliy, bei
sumazéjes rizikos toleravimas (zr. 53 pav.; placiau apie bankams priimting rizikos lygj zr. 4 intarpg). Tai galéjo lemti,
kad rizikingesnéms jmonéms kreditas bankuose pasidaré maziau prieinamas. Vertinant naujy paskoly SVV jmonéms
srautg matyti, kad nuo 2016 m. augo paskoly maziausiai rizikingoms, t. y. auksciausius Scorify reitingus (A ir B)
turinc¢ioms, jmonéms dalis (zr. 54 pav.).

53 pav. Banky skolinimo SVV standarty ir juos lémusiy 54 pav. Metinis naujuy paskoly SVV jmonéms srautas

veiksniy pokytis per ketvirtj pagal imonés Scorify reitinga
Proc.* Proc.
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= Skolinimo SVV standarty pokytis I ketv. I ketv. I ketv. I ketv.

Saltiniai: banky apklausa ir Lietuvos banko skaiciavimai.
* Banky, kurie Svelnino skolinimo standartus, ir banky, kurie
grieztino skolinimo standartus, daliy skirtumas.

. EA =B mC mD EE mReitingas nesuteiktas
Saltiniai: Scorify, Lietuvos bankas ir Lietuvos banko skaiciavimai.

2019 m. santykiy su kredito jstaigomis neturin¢iomis imonéms buvo suteikta maziau paskoly. Ekonometriné
analizé parodé, kad apskritai 2019 m. bankai paskolas besikreipiancioms jmonéms suteikdavo reciau (zr. 3 intarpq). Tai
rodo ir mazéjantis finansuojamy SVV jmoniy skaicius (zr. 55 pav.). Jau nuo 2017 m. kredito jstaigos pradéjo mazinti

27 https://www.lb.It/uploads/publications/docs/21595 bf2565e17d8c136a40ebf248936d2f5d.pdf
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skolinima pries tai paskoly neémusioms jmonéms28. Si tendencija dar labiau sustipréjo 2018 m., ypac tai rodo tikslinés
SVV jmoniy grupés duomenys (zr. 56 pav.). 2019 m. mazéjo nepagrindinéje kredito jstaigoje?® finansuojamy SVV
imoniy skaicius, taciau dar maziau jmoniy buvo finansuojama pagrindinéje jstaigoje. Palyginti su 2017 m., finansuoty,
SVV jmoniy ir tikslinés SVV grupés jmoniy, iki tol neturéjusiy paskoly kredito jstaigose, skaiCius mazéjo dar sparciau -
atitinkamai 38 proc. ir 54 proc. Bendri per 2019 m. finansuoty SVV jmoniy ir tikslinés SVV grupés jmoniy skaiciai buvo
14 proc. ir 22 proc. mazesni nei 2017 m. Si tendencija taip pat gali biiti maZesnio banky polinkio prisiimti rizika
pozymis, nes jmoniuy, anksciau neturéjusiy santykiy su kredito jstaigomis, rizikg jvertinti sudétingiau, tai atspindi ir
naujiems klientams taikomos didesnés paltkany normos bei didesnis uzstatas (zr. 3 intarpa).

55 pav. Gavusiy paskola SVV jmoniy skaicius pagal 56 pav. Per metus gavusiy paskola imoniy skaicius
santykius su kredito jstaiga pagal santykj su kredito jstaiga
Takst. Pokytis, proc. sSVv Tikslineé SVV
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0,0 =20 -20
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® Pries tai nebuvo PRDB —— 13 viso
Saltiniai: Lietuvos bankas ir Lietuvos banko skaic¢iavimai. Saltiniai: Lietuvos bankas ir Lietuvos banko skaigiavimai.

Kredito pasiiilos sumazéjima lémé sumazéjes keliy banky skolinimas, o labiausiai naujy paskoly srautas
mazeéjo skolinant statybos ir NT, paslaugy ir transporto SVV imonéms. Analizuojant skolinimo SVV srautus
matyti, kad reikSmingos jtakos turéjo tam tikry rinkos dalyviy skolinimo sumazéjimas. Pavyzdziui, skolinima tikslinés
SVV jmoniy grupés jmonéms 2019 m. mazine bankai suteiké 45 proc. maziau paskoly nei 2016-2017 m. vidurkis.
Kitose kredito jstaigose skolinimo apimtis didéjo arba buvo panasi, taciau bendro kredito sumazéjimo visiskai
neatsveré: 2019 m. bendras metinis skolinimas SVV jmonéms ir SVV tikslinés grupés jmonéms buvo atitinkamai 8 proc.
ir 16 proc. mazesnis nei vidutinis metinis srautas 2016-2017 m. (zr. 57 ir 58 pav.). Pazymétina, kad daugiausia mazéjo
skolinimas statybos ir NT, paslaugy ir transporto SVV jmonéms (zr. 59 pav.), o tai galéjo biti susije su banky
sprendimais perskirstyti portfelj dél, ju vertinimu, didéjancios rizikos ar su portfelio pakankamumu.

28 Daroma prielaida, kad jeigu apie jmone nuo 2011 m. informacijos PRDB néra, ji anks¢iau néra émusi paskoly.
29 pagrindine laikoma kredito jstaiga, kurioje jmonés paskoly likutis yra didZiausias. Kredito jstaigos, kuriose jmonés paskoly likuciai yra mazesni nei
pagrindinéje kredito jstaigoje, laikomos nepagrindinémis.
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57 pav. Metinis naujy paskoly SVV 58 pav. Metinis naujy paskoly SVV 59 pav. Metinis naujy paskoly SVV

imonéms srautas tikslinés grupés jmonéms srautas imonéms srautas pagal ekonomine
veikla
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banko skaiciavimai. banko skai¢iavimai. skaiciavimai.

Nuo 2018 m. bankai perskirsté skolinimo srautus: maziau teiké rizikingesniy mazy paskoly jmonéms ir
daugiau - dideliy paskoly jmonéms ir saugesniy busto paskoly. Nors keli bankai nuo 2018 m. skolinimg SVV
imonéms reikSmingai sumazino, jy teikiamy naujy biisto paskoly srautas i esmés nepakito, o naujy dideliy paskoly
srautai, paprastai tenkantys didesnéms jmonéms, 2018 m. sparciai augo (zr. 60 pav.). Palyginti su 2017 m., 2019 m.
naujy bisto paskoly ir jmonéms teikiamy dideliy paskoly srautas irgi buvo Siek tiek mazesnis. Toks srauty
perskirstymas gali rodyti banky siekj mazinti portfelio rizikinguma perorientuojant skolinimg | saugesnius klientus,
turincius daugiau uzstato ir stabilesnius léSy Saltinius. Pazymétina, kad kitos kredito jstaigos, kurios skolinimo SVV
imonéms nemazino, taip pat pasinaudojo palankia situacija blsto paskoly rinkoje ir skolinimo pajégumus daugiausia
nukreipé j Siy paskoly teikima (zr. 61 pav.). Jos taip pat paspartino dideliy paskoly teikima, o naujy mazy paskoly
srautai nuo 2017 m. liko i esmés nepakite.

60 pav. 4 skolinusiy maziau banky metinis naujy paskoly 61 pav. Kity kredito jstaigy metinis naujy paskoly

imonéms srautas pagal paskolos dydi ir busto paskolos imonéms srautas pagal paskolos dydi ir busto paskolos
Indeksas, 2017 0131 =0 Indeksas, 2017 0131 =0
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Saltiniai: Lietuvos bankas ir Lietuvos banko skaic¢iavimai. Saltinis: Lietuvos bankas ir Lietuvos banko skaiciavimai.

Nuo 2018 m. paskoly koncentracija didéjo skolinant visoms jmonéms, taciau paskoly SVV jmonéms ir
tikslinés SVV grupés imonéms koncentracija yra mazZesné. Lietuvos, kaip ir daugelio kity mazy ES Saliy, kredito
istaigy sektorius yra labiau koncentruotas nei dideliy ES Saliy kredito jstaigy sektorius. Vertinant pagal kredito jstaigy
turta, 2019 m. Lietuvos HHI3? reikdmeé (2 289) buvo ketvirta didZiausia ES, o pagal kredito jstaigy suteiktus kreditus
(2 318) penkta didzZiausia ES (zr. 62 pav.). Skirtinguose Saltiniuose HHI reikSmé aiSkinama nevienodai: vienuose

30 HHI rodo koncentracijos lygj rinkoje: artima 0 indekso reikSmé rodo tobulg konkurencija, o 10 000 - rinkos monopolija.
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didesné nei 2 500 HHI reikSmé vertinama kaip rodanti labai koncentruotq rinka3!, kituose teigiama, kad tokig rinkg
rodyty HHI reikSme, virsijanti 1 80032, Vertinant tik paskoly jmonéms portfelj, matyti, kad koncentracija siekia apie

2 200 (zr. 63 pav.). Vis délto banky verslo modeliai nevienodi, dalis jy specializuojasi finansuodami dideles, dalis -
mazas jmones, todél koncentracijos rodikliai irgi néra vienodi. Didziausia koncentracija susidaro skolinant dideléms
imonéms (2 300), o skolinimo SVV jmonéms koncentracija mazesné (apie 2 000). Skolinimas SVV tikslinés grupés
imonéms yra pasiskirstes tolygiausiai (apie 1 700). 2018-2019 m. skolinimas mazéjo tik kai kuriose kredito staigose,
bet, Nordea ir DNB bankams susijungus, koncentracija teikiant kreditg jimonéms padidéjo. 2018 m. pastebimai padid€jo
paskoly tikslinei SVV jmoniy grupei koncentracija (+200), bet aktyviau jsitraukus mazesniems finansuotojams 2019 m.
koncentracija vél maZzéjo ir priartéjo prie 2015-2017 m. lygio33. Ekonometriné analizé parodé, kad iSaugusi
koncentracija banky sektoriuje buvo vienas svarbiausiy veiksniy, 2018 m. Iémusiy laiking mazy paskoly pasitlos
trikuma_ (2r. 2 intarpa).

62 pav. Kredito jstaiguy koncentracija ES salyse 63 pav. Paskoly jmonéms koncentracija pagal imoniy
(2019 m.) dydj
Indeksas Indeksas
3500 2 600
3000 2 400

2 200
2500 L ~

2 000

Sease?
2000 1 800
500 1 600 \F_\/\/\/
n 1 400

1000

1200

500
1 000
III. 2015 2016 _ 2017 2018 2019 2020 2021
0 SVV jmonés
HEEE0z235E58E50008220hadEERE28 SVV jmoniy tiksliné grupe
Didelés jmonés
®Turto HHI Kredito HHI = = = \/is0s jmonés

Saltinis: ECB. Saltinis: Lietuvos bankas ir Lietuvos banko skaitiavimai.

Skolinimo sumazéjimui ir koncentracijos padidéjimui jtakos galéjo turéti Lietuvoje veikianciy didziyju
banky grupiy sprendimai, kuriy poveikis matyti ir kitose Baltijos salyse. SAFE apklausa parodé, kad banky
kredito prieinamumas SVV jmonéms 2019 m. sumaZzéjo visose Baltijos Salyse ir Si tendencija reikSmingai iSsiskyré ES
(Zr. 64 pav.). Didziujy Siaurés Europos $aliy banky SEB, Luminor ir Danske paskoly jmonéms portfeliai 2019 m. mazéjo
ar bent reikSmingai nedidéjo visose trijose Baltijos Salyse, o maZesni bankai, priesingai, jmonéms skolino daugiau

(zr. 1 priedo 21 pav.). Vis délto mazesniy banky, jsitraukimo Lietuvoje galéjo neuztekti, kad jmoniy kreditavimo
paklausa bty visiskai patenkinta, taciau tai galéjo laikinai sumazinti konkurencinj spaudima skolinimo rinkoje.
Pavyzdziui, lyginant banky apklausos duomenis isryskéja, kad 2018 m. ir 2019 m. bankai Lietuvoje ir Estijoje
vieninteliai euro zonoje nurodé pastebéje mazesnj konkurencinj spaudimg skolinimo marzoms, o tai atspindéjo Siose
rinkose padidéjusios paltkany normos (zr. 65 pav.; placiau zr. 2.1.4 sk.). Konkurencinio spaudimo sumazéjimas
Lietuvoje buvo stebimas dél skolinimo statybos ir NT jmonéms: anksciau stipriau konkurave dél skolinimo gamybos ir
prekybos jmonéms, 2019 m. bankai nurodé nepastebéje konkurencinio spaudimo pokyciy Siuose sektoriuose, o
rySkiausig konkurencinio spaudimo mazéjimg pajuto skolindami statybos ir NT jmonéms. Tam turéjo jtakos ir jau
minétas Siy, veikly jmoniy rizikos vertinimo pokytis (zr. 66 pav. ir 2.1.2 sk.).

Kaip aiskéja, kai kurie bankai, reaguodami | artéjantj verslo ciklo létéjima ir stebédami kai kuriy jmoniy, biklés
prastéjimg, 2018-2019 m. grieztino skolinimo standartus ir buvo maziau linke prisiimti rizika. Tai atspindi apklausy
rezultatai: salyginai daugiau buvo skolinama maziau rizikingoms jmonéms ir banky maziau konkuruota dél skolinimo
rizikingesniems sektoriams. Susitrauké tik kai kuriy banky kredito srautai, o modeliavimo rezultatai (zr. 2 intarpg)
patvirtina, kad sumazéjusig kredito pasillg paaiskina pasikeitusios skolinimo struktiiros (koncentracijos) kintamasis.
Tikétina, kad bendram finansavimo susitraukimui jtakos galéjo turéti Lietuvoje veikianciy didziyjy banky grupiy
sprendimai, nes portfeliy mazéjimas matyti ir kitose Baltijos Salyse. Kiti rinkos dalyviai, kurie skolino daugiau ar
skolinimo reikSmingai nekeité, visiskai atsverti kredito sumazéjimo SVV jmonéms nesugebéjo.

31 https://www.justice.gov/atr/herfindahl-hirschman-index
32 https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpwps/ecb.wp2253~cf7b9d7539.en.pdf
33 Koncentracijos padidéjimas 2019 m. pabaigoje susijes su banky Scania Finans Aktiebolag ir Svenska Handelsbanken pasitraukimu.
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64 pav. Banky kredito prieinamumo
pokytis per pastaruosius 6 mén.
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Saltiniai: ECB ir Lietuvos banko skaiciavimai.
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4 intarpas. Lietuvoje veikiantiems bankams priimtinas rizikos lygis

Lietuvoje veikiantys bankai, palyginti su veikianciais kitose ES Salyse, yra linke prisiimti maZesne rizika.
2018-2019 m. banky apklausoje jie nurodé, kad yra linke mazZiau rizikuoti, ir tai atspindéjo skolinimas maziau
rizikingiems sektoriams (placiau zr. 2.1.3 sk.). Taciau jau ir iki tol Lietuvoje veikiantys bankai nebuvo linke prisiimti
daug rizikos. SVV jmoniy pozicijy dalis didziuosiuose bankuose, palyginti su pozicijomis kitose VRE Salyse veikianciuose
bankuose, yra nedidelé, nors tose Salyse, kaip ir Lietuvoje, didziausig visy veikianciy jmoniy dalj sudaro SVV jmonés (Zr.
A pav.). Nuo 2017 m. Si dalis dar labiau sumazéjo, nors SVV jmonés, kurioms bankai teikia paskolas, pasizymi itin
mazu rizikingumu - jy jsipareigojimy nevykdymo tikimybé yra viena maziausiy ES (zr. C pav.). 2019 m. ketvirtajj
ketvirtj Si tikimybé sieké 1,3 proc. ir buvo perpus mazesné uz ES mediang (2,6 %). Konservatyvy banky skolinimg
rodyty mazi paskoly nuvertéjimo nuostoliai — Lietuvoje veikianciy banky paskoly nuostolingumas 2015-2019 m. buvo

vienas maziausiy ES (zr. B pav.).

A pav. SVV dalis vidaus reitingais pagrista metoda

taikanciy banky imoniy pozicijose

B pav. Paskoly vertés sumazéjimo nuostoliai ES bankuose

(2015-2019 m. vidurkis)
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Saltinis: ECB, Lietuvos bankas ir Lietuvos banko skai¢iavimai.
Pastaba: Lietuvoje vidaus reitingais pagrista metoda taiko
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Mazas pakantumas rizikai budingas didiesiems bankams, o mazesni bankai ir kredito unijos imonéms taiko
svelnesnius skolinimo standartus. Auksciausig (A) reitingg turinCioms SVV jmonéms didziausig dalj, apie 80 proc.,
paskoly yra suteike trys didieji bankai, taciau Zzemesnio reitingo jmonéms skolinama maziau, pavyzdziui, C reitingo SVV
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imoniy paskoly portfelyje didZiuju banky suteiktos paskolos sudaro tik apie 60 proc. (Zr. D pav.). Si tendencija matyti ir
iS banky paskoly portfeliy. C reitingo jmonés didziyjy banky paskoly jmonéms portfeliuose sudaro 5,5 proc., taciau jos
sudaro net 18,3 proc. mazesniy banky ir kredito unijy paskoly portfeliuose. Taip pat matyti, kad skolindami SVV
imonéms didieji bankai yra linke atsirinkti geriausius klientus - A reitingo SVV jmoniy dalis (14,1 %) yra beveik
dvigubai didesné nei mazesniuose bankuose ir kredito unijose (7,5 %), o C reitingo SVV jmoniy dalis (13,5 %) mazesné
6,4 proc. p. Vis délto bendras skolinimas visy reitingy jmonéms yra pasiskirstes gana proporcingai: nors pagal sumg B
reitingg turin¢ioms jmonéms yra suteikta daugiau paskoly nei A ar C reitingo jmonéms, paskolas gavusiy SVV jmoniy
pasiskirstymas atitinka juy pasiskirstyma Scorify sarase (zr. E pav.).

Taigi, SVV jmoniy kredito prieinamumui jtaka gali daryti ne tik laikini veiksniai, léme prieinamumo sumazéjima 2018-
2019 m., bet ir struktdriSkai grieztesni didziyjy banky skolinimo standartai. Tai matyti iS palyginti mazos SVV jmoniy

imones daugiausia finansuoja mazesnés kredito jstaigos, todél skolinimo rinka yra susiskaidziusi.

C pav. SVV jmoniy jsipareigojimy
nevykdymo tikimybés kaita

D pav. Banky paskoly portfeliai
pagal imoniy reitinga (2019 m.
II ketvirtis)

E pav. SVV jmoniy ir jy paskoly
likuciy pasiskirstymas pagal reitinga
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Saltiniai: EBI ir Lietuvos banko skaidiavimai.
Pastaba: pilka spalva zymj ES tarpkvartilinj plotj.

mA =B mC mD ®mE =Nenurodyta

Saltinai: Scorify, Lietuvos bankas ir Lietuvos banko
skaiciavimai.

Saltiniai: Scorify ir Lietuvos banko skaiciavimai.
Pastaba: jmoniy (paskoly) dalys pagal reitingg
skai¢iuojamos nejtraukiant imoniu, kuriy reitingas
nenurodytas.

2.1.4. Palikany normos

Mazéjant skolinimo SVV jmonéms srautams, 2018-2019 m. kartu augo paskoly imonéms palitkany
normos. 2016 m. ir 2017 m. jmoneés galéjo pasiskolinti uz vidutinisSkai 2,2-2,3 proc. paltkanas, o 2019 m. palikany
norma jau buvo 0,8 proc. p. didesné ir sieké 3 proc. Augo ir mazy, ir dideliy paskoly palGkany normos, taciau, nors
labiausiai traukési naujy mazy paskoly srautai, sparciausiai augo didesniy paskoly (virs 1 min. Eur) palikany normos
(zr. 67 pav.). Pagal pallkany augima Lietuva iSsiskyré is kity euro zonos Saliy: iki 2018 m. banky sitlomos pallikany
normos buvo arti euro zonos vidurkio, 0 2019 m. tapo vienos didziausiy euro zonoje (zr. 68 pav.). Kadangi Siuo
laikotarpiu kintamoji EURIBOR dalis jau buvo neigiama, padidéjima sudaré banky nustatyta marza, kuri 2019 m.
pabaigoje pasieké 2010 m., krizés laikotarpiu, stebéta lygj (zr. 1 priedo 22 pav. ir 5 intarpg). SAFE apklausos rezultatai
parodé, kad atitinkamu laikotarpiu iSaugo jmoniy, kurioms banko paskola neaktuali dél per dideliy paltkany, dalis:
2017 m. tokiy jmoniy buvo sumazéje iki 6 proc., o0 2018 m. Si dalis padidéjo iki 12 proc. ir 2019 m. sudaré 10 proc.
(zr. 1 priedo 23 pav.). Taigi, palikany padidéjimas galéjo Siek tiek sumazinti kredito prieinamuma kai kurioms SVV
imonémes, taciau tai nebuvo pagrindiné priezastis, kad SVV jmonéms banky, paskolos nebuvo aktualios34. SAFE
apklausos duomenimis, SVV jmoniy, kurios kreipési banko paskolos, bet pasitlymo atsisaké dél per dideliy palikany
normuy, nuo 2017 m. netgi mazéjo: 2017 m. tokiy SVV jmoniy buvo 7 proc., 2018 m. - 4 proc., 0 2019 m. - 0 proc.

34 SVV jmoneéms banky paskolos dazniausiai néra aktualios, nes joms tokio tipo finansavimo nereikia (2019 m. jis sudaré 51 %).
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67 pav. Naujy paskoly imonéms palukany normos pagal 68 pav. Mazy paskoly imonéms (iki 1 min. Eur) paliikkany
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Proc. Proc.
10
4,0
8
3,5
6
I‘I
3,0 a "
\
\
2
2 S 75N
/5 SNaw o ™ ~ Lietuva
Sameaa
0 e LT T T T T
2,0 6 mén. EURIBOR
2016 2017 2018 2019 2020 -2
2008 2010 2012 2014 2016 2018

< 0,25 min. Eur

= 0,25-1 min. Eur Saltiniai: ECB ir Lietuvos banko skaic¢iavimai.

Pastaba: gelsvai paZzyméta sritis rodo pallikany normy sklaidg tarp
euro zonos Saliy.

>1 min. Eur
Saltinis: Lietuvos bankas.

Didiesiems bankams sumazinus skolinimo srautus, rinkoje mazéjo skolinimo taikant mazas paliikanas
pasiila. Nuo 2018 m. naujy mazy paskoly (iki 1 min. Eur) srautas reikSmingai sumenko, o tam jtakos turéjo ir Danske
pasitraukimas, ir Luminor reorganizavimo procesai, ir kai kuriy kity banky skolinimo srauto mazéjimas (zr. 69 pav.). Vis
délto maZesni rinkos dalyviai bendrg skolinimo srautg 2018-2019 m. padidino. Todél paskolos tapo santykinai
brangesnés. Maziau paskoly buvo teikiama didziujy banky, kurie taiko zemesnes paliikany normas, o daugiau -
mazesniy rinkos dalyviy, skolinanciy uz didesnes pallkanas (zr. 70 pav. ir 5 intarpq). Pazymétina, kad dalis didziyjy
banky ne tik mazino naujy paskoly srauta, bet ir Siek tiek didino paltikany normas. Tai labiau atsispindéjo skolinant nuo
250 tdkst. iki 1 min. Eur, o skolinant iki 250 tukst. Eur taikomy palikany normy padidéjima lémé paskoly struktiros
pasikeitimas pasitraukus Danske ir Nordea bankams. Didele paskoly iki 250 tikst. Eur dalj sudaro finansiné nuoma, o
tokias paskolas teikianciy subjekty skaicius didesnis ir dél esancio uZstato kredito rizika, tikétina, mazesné.

69 pav. Naujy paskoly (iki 1 min. Eur) srautas per 70 pav. Naujy paskoly palukany normos pagal
ménesj paskolos dydij
Min. Eur Proc.
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015 016 0 018 019 00 ____. Mazieji bankai: paskolos nuo 0,25 iki 1 min. Eur
o = MaZieji bankai Didieji bankai Saltiniai: Lietuvos bankas ir Lietuvos banko skaitiavimai.
Saltiniai: Lietuvos bankas ir Lietuvos banko skaiciavimai. Pastabos: Didieji bankai - Swedbank, SEB, Luminor (iki
Pastabos: Didieji bankai - Swedbank, SEB, Luminor (iki 2017 m. pabaigos 2017 m. pabaigos DNB), Danske, Nordea, mazieji bankai - Siauliy bankas,
DNB), Danske, Nordea; mazieji bankai — Siauliy bankas, Medicinos bankas, Medicinos bankas, Citadele.

Citadele.

Mikroduomeny analizé rodo, kad palukany normy augimas vis délto labiau paveikeé dideles jmones, o SVV
imonéms skolinimasis tapo brangesnis dél sumazé&jusio pigesniy paskoly srauto. Kadangi labiau augo
didesnéms paskoloms taikoma palikany norma, skolinimas labiau brango dideléms jmonéms (zr. 1 priedo 24 pav.). Jas
labiau paveiké ir pokyciai banky sektoriuje, nes Danske ir Nordea bankai daugiausia teiké paskolas dideliems klientams,
todél Siy banky pasitraukimas reikSmingai padidino koncentracijg Siame segmente (zr. 63 pav.). Mazy paskoly ir SVV
imoniy skolinimosi kaina augo dél sumazéjusio naujy mazy paskoly srauto i$ didziyjy banky (zr. 5 intarpa), o
reikSmingy paltkany normy pokyciy tarp didziyjy ir mazujy banky nebuvo matyti (zr. 71 pav.). Tikétina, kad palikany
normos dydis kredito prieinamumui didelés jtakos neturéjo, nes jmoniy finansavimas kitais iSorés Saltiniais augo -
imonés sutiko skolintis prastesnémis, nei didziyjy banky taikomos, salygomis, o visos jmoniy skolinimosi paklausos
pallikany norma reikSmingai neveikia (zr. 2 intarpg). 2018-2019 m. didéjo skolinimasis iS mazyjy banky, taikanciy
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didesnes pallikany normas (daugiau nei 4 %), i$ sutelktinio finansavimo platformy, kuriose vyrauja vidutinés 7,5-
15,3 proc. paliikanos, ir finansavimas SVP, nors didziosios daugumos 2018-2019 m. emisijy (84 %) pajamingumas
buvo didesnis nei 5 proc. ir svyravo nuo 1,9 iki 13 proc. Tai rodo, kad banky kredito paklausa buvo didele, bet ne visi
bankai noréjo skolinti, net ir uz didesnes paltkanas.

71 pav. Banky paskoly SVV jmonéms palukany normos pagal banky grupes

P;°C- Didieji bankai Mazieji bankai

. ‘ — W
> > ~
2 = 5 = v
1
2015 2016 2017 2018 2019 2015 2016 2017 2018 2019

w= Mediana ™= Svertinis vidurkis
Saltinis: Lietuvos bankas. 5
Pastabos: Didieji bankai - Swedbank, SEB, Luminor (iki 2017 m. pabaigos DNB ir Nordea), mazieji bankai - Siauliy bankas, Medicinos bankas,
Citadele. Zalsvu plotu Zymima pirmojo-treciojo kvartiliy sklaida.

Ekonometriné analizé parodé, kad mazy paskoly paliikkany normy iSaugimo, kaip ir naujo tokiy paskoly
srauto sumazéjimo, negalima paaiskinti jprastais veiksniais, taciau didesnés palikanos, tikétina, turéjo
nedidele jtaka imoniy skolinimosi paklausai. Anksciau aptartas paskoly jmonéms pasiilos ir paklausos
modeliavimas parode, kad 2019 m. iSaugusi pallkany norma neturéjo reikSmingo poveikio jmoniy skolinimosi
paklausai, nes net ir padidéjusios pallkanos isliko istoriSkai mazos (zr. 2 intarpg). Kredito susitraukimui buvo
reikSmingesnis pasillos sumazéjimas, kurj sieja statistiskai reikSmingai sarysis su 2018-2019 m. pasikeitusiu kredito
istaigy paskoly jmonéms koncentracijos indeksu. Panasis veiksniai aiSkéja ir i$ paskoly paltkany kainodaros
ekonometrinés analizés rezultaty (zr. 5 intarpg). Bendram pallkany normy lygio 2018-2019 m. augimui didele jtakq
dare butent pasikeitusi naujy paskoly srauto struktiira, arba kompoziciniai efektai, kai palikany vidurkiui daugiau jtakos
éme daryti brangesnés mazesniy banky paskolos. Be to, nors paprastai marzy kaitai daugiausia jtakos turi finansavimo
iSlaidos, kredito rizika, kapitalo reikalavimai ir koncentracija, Sie veiksniai negaléjo paaiskinti paltkany normy
padidéjimo 2019 m., todél tikétina, kad marzy augima galéjo lemti ir kitokie banky sprendimai ar veiksniai, kuriy,
modelis negali uzfiksuoti (placiau zr. 2.1.3 sk.).

Taigi, 2018-2019 m. bankai SVV jmonéms taikomy paltkany normy reikSmingai nekeité, taciau dél sumazéjusio naujy,
pigesniy paskoly srauto i$ didziyjy banky vidutiné banky finansavimo SVV jmonéms kaina didéjo. Dél skolinimosi
pabrangimo galéjo sumazéti kai kuriy SVV jmoniy noras skolintis, bet tai nebuvo pagrindinis jas ribojantis veiksnys
siekiant finansavimo. Ekonometriné analizé patvirtino, kad 2018-2019 m. augancios pallikany normos finansavimo
paklausai jtakos neturéjo.
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5 intarpas. Banky paskoly paliikany kainodara Lietuvoje

Lietuvoje jmonéms suteikiamy naujy paskoly paltikany marzos 2018-2019 m. pastebimai augo ir tapo vienos
didZiausiy euro zonoje (Zr. 68 pav. ir 1 priedo 22 pav.). Aukstas paltikany normy lygis gali mazinti jmoniy prieigg prie
kredito, investicijy atsiperkamuma, silpninti jmoniy finansine padétj ir taip turéti neigiamos jtakos ateities ekonomikos
potencialui. Be to, jprastais rizikos veiksniais nepagristas pallkany normy iSaugimas gali byloti apie pasillos
susitraukimg, todél svarbu jvertinti paltikany norma lemiancius veiksnius.

Siame intarpe, remiantis ekonometriniais metodais, siekiama atsakyti | klausima, kokie veiksniai lemia
imonéms teikiamy paskoly marzy raidg Lietuvoje. Naudojami banky lygmens duomenys leidZia iSplésti 3 intarpe
pateiktg mikroduomeny analize ir jvertinti kitus veiksnius, galinCius turéti poveikj jmoniy paskoly marzoms, tokius
kaip finansavimo ar operacinés iSlaidos, rinkos koncentracija.

Banky paskoly marzy kainodaros modelis

Ikainodami paskolas, bankai paprastai atsizvelgia | keturis pagrindinius komponentus: 1) banko patiriamas ir
blsimas finansavimo iSlaidas; 2) banko administracines ir kitas veiklos sanaudas; 3) tikétinus paskolos nuostolius, t.
y. paskolos ar kliento rizikingumg; 4) banko kapitalo kaing, kuri priklauso ir nuo kapitalo reikalavimy bei akcininky
siekiamos grazos. Akcininky siekiama graza priklauso ne tik nuo akcininky IGkesciy, bet ir nuo rinkos, kurioje veikia
bankas, struktiros, taip pat paklausos, galimybés diferencijuoti paskolos produktg ir kt. (zr. Maudos, de Guevara
2004; Gambacorta 2006).

Norint suprasti, kaip skirtingi kainodaros elementai yra susije su jmonéms teikiamy paskoly kaina, sudaromas
supaprastintas banky paskoly marzy kainodaros modelis. Paskoly marzos (m, ), apibréZziamos kaip jmonéms teikiamy
naujy paskoly palGkany normos atémus 3 mén. trukmés indeksg EURIBOR3>, modeliuojamos naudojant panelinés
regresijos modelj3®:

D Db,t F Fb,t
My, = ap+f mb,tK +6 mb,t? + Y (CRpwp) + pXpe + €4,
t t

kur b - bankas, t - ketvirtis, a, - individualus (fiksuotas) efektas, mj, - vidutiné indéliy paliikany normos marza, D,
indéliai, L, , — bendras paskoly portfelio dydis, mj,, — Europos banky obligacijy pajamingumo priedas, F,, - isipareigo-
jimai uzsienio kredito jstaigoms, CR,, — bankams nustatyti kapitalo reikalavimai, w;, — vidutinis paskoly rizikos
svoris, X, — kiti kintamieji (pvz., klienty kredito rizika, rinkos koncentracija, suteikty paskoly augimas ir kt.).

Analize apima 8 Lietuvoje veikiancius bankus: Swedbank, SEB, Medicinos ir éiauliq bankus, Citadele, Luminor,
Nordea ir Danske3’. Sie bankai kartu 2015-2019 m. sudaré Siek tiek daugiau nei 90 proc. verslo paskoly portfelio.
Naudojami 2006-2019 m. ketvirciy duomenys. Suteikty naujy paskoluy, indéliy ir jy palikany normy, banky uzsienio
isipareigojimy rodikliai imti iS PFI duomeny bazés. Administracinés islaidos, atidé&jiniai, paskoly rizikos svoriai — i$
FINREP (finansinés atskaitomybés) ir COREP (bendrosios atskaitomybés) ataskaity. Pertekliniy rezervy jmokos,
indéliy draudimo ir pertvarkymo fondo jmokos, kapitalo reikalavimai - Lietuvos banko duomenys, koncentracija
(matuojama HHI, apskaiciuotu pagal paskoly jmonéms likutj) — Lietuvos banko skaiciavimai naudojant PFI duomenis,
banky obligaciju pajamingumas - iS Refinitiv.

Gauti rezultatai rodo, kad 2006-2019 m. marzy kaita yra statistiSkai reikSmingai susijusi su banky
patiriamomis finansavimo indéliais iSlaidomis, indéliy draudimo ir pertvarkymo fondo jmokomis, kredito rizika
(atidéjiniais), kapitalo reikalavimais ir rinkos koncentracija (zr. A lentele). Pavyzdziui, 1 proc. p. padidéjus banky
indéliy marzoms, paskoly marzos vidutiniskai padidéty apie 0,55 proc. p., o padidéjus paskoly koncentracijai (HHI
iSaugus 1 000 punkty) paskoly marzos vidutiniskai padidéty apie 0,68 proc. p.3® Administracinés islaidos, pertekliniy
rezervy jmokos ir suteikty paskoly augimas néra statistisSkai reikSmingos paltkany marzy komponentés.

Pastaraisiais metais, bdtent 2018 m. ir 2019 m., jmonéms teikiamy paskoly marzy didéjima tik iS dalies
galima paaiskinti besikeiCianciais kapitalo reikalavimais ir padidéjusia koncentracija Lietuvos banky sektoriuje (zr. A
pav.). Apie 0,2 proc. p. padidéjimo, t. y. didziausios marzy padidéjimo 2019 m. dalies (A pav. Zzymima pilka spalva),
turimais duomenimis (finansavimo islaidos, kredito rizika ir pan.) negalima paaiskinti. Ekonometriniu modeliu apémus
visus su marzy didéjimu susijusius veiksnius, likusi nepaaiskinta marzy didéjimo dalis gali biti siejama su kitais
veiksniais, pavyzdziui, sumazéjusia kredito pasitla ar didesnés grazos siekimu, t. y. diskrecinio pobidzio kredito
jstaigy sprendimais. Be to, kaip rodo kompoziciniai efektai (A pav. zymimi zalia spalva), pastaraisiais metais augo
skolinimasis i$ didesnes marzas taikanciy banky.

35 Daroma prielaida, kad EURIBOR indeksas yra ne neigiamas, t. y. EURIBOR = max(EURIBOR;0).

36 Sis ekonometrinis modelis yra sudarytas ir rezultatai gauti darant tam tikras prielaidas. Itraukiami visi stebimi duomenys apie banky iélaidas. Be to,
atsizvelgiama ir | kitus daZniausiai naudojamus kintamuosius, tokius kaip rinkos koncentracija ir kredito rizika (Maudos ir De Guevara 2004; Gambacorta
2008). Taciau pasirinkti veiksniai néra baigtiniai, o trikstamy veiksniy jvertinimas galéty turéti jtakos rezultatams. PavyzdZiui, nejtraukiami
makroekonominiai kintamieji, nusakantys pasitlg lemiancius rinkos dalyviy ltkescius ir makroekonomines prognozes (pvz., Lietuvos banko vertinimu, 2018-
2019 m. daugeéjo artéjandio verslo ciklo létejimo Zenkly, o dél to rinkos dalyviai galéjo imtis tam tikry atsargumo priemoniy). Siy makroekonominiy rodikliy
bei kity nekintanciy banko kintamujy jtakg galéty absorbuoti individualls fiksuoti laiko efektai, bet jie | modelj néra jtraukiami, nes taip nebdty galima
apskaiciuoti rinkos koncentracijos efekto.

37 Danske bankas teiké paskolas iki 2018 m. pabaigos. Luminor (iki 2018 m. pabaigos DnB) 2017 m. viduryje perémé Nordea paskoly, portfelj.

38 2017-2018 m. jmoniy paskoly HHI augo nuo 2 060 iki 2 350. HHI apskaiciuotas pagal paskoly jmonéms likucius, naudojant PF] duomenis (kitaip nei

64 pav., kur naudojami PRDB duomenys, prieinami tik nuo 2015 m.). Taip pasirinkta dél ilgesniy duomeny eiluciy prieinamumo.
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A lent. Panelinés regresijos taikymo rezultatai A pav. Verslo paskoly palukany marzy iSskaidymas

Proc.
Modelis
Finansavimo indéliais iSlaidos 0,55%**
(0,06)
Finansavimo i$ uZsienio i$laidos 0,34%* 3 II
(0,15)
Administracinés islaidos 0,003
(0,09) 5
Indéliy draudimo ir 1,72% %%
pertvarkymo fondo jmokos (0,52)
Kapitalo reikalavimai 0,06%** B an
(0,02) ! | T
Kredito rizika/nuostoliai 0,06%** T T
(0,02)
Koncentracija 0,68%* 0 I I I II 1]
G
Pertekliniy rezervy jmokos 0,02
(0,01) -1
Paskoly augimas 0,001
(0,004)
Stebiniai 435 2008 2011 2014 2017 2020
R?2 0,35 Ketvirtiai
Banko FE Taip
Kita Pertekliniy rezervy jmokos
Statistinis reiksmingumas: *p < 0,1; **p < 0,05; ***p < 0,01. B Banky kompoziciniai efektai Kapitalo reikalavimai
. Finansavimo iSlaidos Koncentracija
. Administracinés islaidos . Paskoly augimas
B 1DF ir SRF jmokos Kredito rizika

Saltinis: Lietuvos banko skaitiavimai.

Pastabos: verslo paskolos apima visas paskolas ne finansy bendrovéems. Pateikiamos stabilizuotos standartines liekamosios paklaidos (ang. robust
standard errors). Kredito rizika vertinama kaip atidé&jiniy ir paskoly santykis, imamas 2 ketviréiy ankstinimas; koncentracija vertinama kaip HHI
(apskaiciuotas kaip paskoly jmonéms likutis), banky kompoziciniai efektai - individuals (fiksuoti) efektai, kita - liekanos. IDF - indéliy draudimo
fondas, SRF — bendras pertvarkymo fondas (angl. Single Resolution Fund). Modelis jvertintas ir rezultatai pateikiami atsizvelgiant | banky paskoly
portfelio dydj, kuris yra kintamas.

Literatura
Gambacorta L. (2008). How do banks set interest rates? European Economic Review 52(5), 792-819.

Maudos J., De Guevara J. F. (2004). Factors explaining the interest margin in the banking sectors of the European Union. Journal
of Banking and Finance 28(9), 2259-2281.

2.1.5. Uztikrinimo priemoniy trikumas ir iSieskojimo problemos

Uztikrinimo priemoniy reikalavimai Lietuvoje riboja jmoniy skolinimosi galimybes labiau nei vidutiniskai
ES. Lietuvoje 61 proc. jmoniy paskoly, portfelio yra uztikrintos NT, o 18 proc. — kitomis uztikrinimo priemonémis, ir
bendrai Si paskoly dalis (79 %) yra viena didziausiy tarp ES Saliy (zr. 72 pav.). Estijoje ir Latvijoje uztikrinimo priemo-
némis uztikrinta paskoly dalis taip pat didelé ir virsija 70 proc. paskoly jmonéms portfelio. SAFE jmoniy apklausos rodo,
kad Baltijos Salyse SVV jmoniuy, kurios kaip pagrindine priezastj, ribojancig finansavimo i$ iSorés gavima, nurodé nepa-
kankamg uzstatg ar garantijg, dalys yra didZiausios ES (zr. 73 pav.). Lietuva pagal $j rodiklj yra pirma - jis sudaro

22 proc. apklausty SVV jmoniu. EIB apklausos rezultatai rodo, kad net ir gaunancios finansavima jmonés néra itin pa-
tenkintos uZstato salygomis: 2019 m. uzstato reikalavimais patenkinty Lietuvos SVV jmoniy dalis buvo viena maziausiy
ES (65 %; ES vidurkis - 80 %). Dél auksty uzstato reikalavimy jmonéms kreditas tampa sunkiau prieinamas.
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72 pav. Paskolos imonéms pagal uzstato riiSj (2019 m.) 73 pav. SVV imoniy, kurioms pagrindiné kliitis gauti
iSorinj finansavima yra nepakankamas uZstatas arba
garantija, dalis (2019 m.)

Proc., palyginti su paskoly jmonéms potfeliu Proc.
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Saltinis: ECB. Saltinis: SAFE.

Mikroduomenys rodo, kad SVV jmonéms paprastai reikia uztikrinti bent 100 proc. paskolos vertés, bet vi-
dutiniskai paskoly uzstatas sudaro apie 150 proc. paskolos vertés (Zr. 74 pav.). Siek tiek skiriasi skirtingy pas-
kolos tipy uzstato lygis, be to, reikSminga dalis paskoly suteikiamos taikant uzstato lygj, kuris yra didesnis nei vidutiné
reikSmé, sudaranti 150 proc. (zr. 75 pav.). Viena vertus, aukstus uzstato reikalavimus, ypac jkeiciant NT, i$ dalies gali
paaiskinti turto nedalumas: jkeiCiamas visas turto vienetas, todél gali bati virSijami banko keliami uzstato reikalavimai.
Kita vertus, neatmestina, kad kai kuriais atvejais didelis NT uzstato lygis gali reiksti kredito jstaigy nora apsidrausti nuo
didesnés rizikos. Ekonometriné analizé, atlikta modeliuojant apyvartiniy paskoly NT uZstato lygj, parode, kad ilgiau vei-
kiancioms jmonéms, taip pat jmonéms, turinioms geresnius kredito reitingus ar imancioms didesne paskolg, taikomo
NT uzstato lygis yra mazesnis (zr. 3 intarpq). Be to, NT uzstato apyvartinéms paskoloms lygj mazina kito tipo turtas
(pinigai ar atsargos), o garantijos ir laidavimai neturi statistiskai reikSmingos jtakos. [vertinus visus veiksnius, aiskéja,
kad uzstato lygiui jmonés dydis néra statistiSkai reikSmingas.

SVV imoniy nepasitenkinima uzstato dydziu gali lemti ne tik auksti reikalavimai, bet ir jkei¢iamo turto tri-
kumas. Suteikty paskoly analizé rodo, kad uZstato lygis pastaraisiais metais buvo pastovus (zr. 74 pav.), o SVV jmoniy
dalis, kurios kaip pagrindine finansavimo gavimga ribojancig priezastj nurodé nepakankamg uzstatg ar garantijg, reiks-
mingai nekito nuo 2016 m., todél uzstato reikalavimy_ neatitikimas yra labiau struktirinio pobldZio problema. Dél duo-
meny,_ trikumo Lietuvoje taikomus uzstato reikalavimus sudétinga palyginti su taikomais kitose Salimis, taciau, spren-
dziant i$ Pasaulio banko vykdomos jmoniy apklausos duomenu, uzstato reikalavimai Lietuvoje reikSmingai nesiskiria3®
(Zr. 76 pav.). Tai rodo, kad SVV jmoniy nepasitenkinimas uzstato reikalavimais gali kilti ir dél to, kad SVV jmonés yra
sukaupusios maziau turto, kurj galéty jkeisti. Tai matoma ir i$ jmoniy balansy - nuosavybés lygis mazesnése jmonése
yra zemesnis nei didesnése (zr. 17 pav.) ir mazesnés, o ypac - labai mazos, jmonés materialiojo turto turi nedaug

(zr. 1 priedo 25 pav.). Ekonometrinis modeliavimas parodé, kad daugiau materialiojo turto turinciy jmoniy NT uZzstato
lygis didesnis, o tai gali reiksti, kad jo neturinios jmonés, norédamos gauti paskolg, turi labiau tenkinti kitas salygas
(pvz., [keisti kitg turta, jy rizikos lygis turi bliti mazesnis). Taigi, tinkamo jkaito triikumas taip pat gali paaiskinti, kodél
imonés negauna visos prasomos paskolos sumos.

39 Pasaulio banko atliekamos jmoniy apklausos duomenimis (2019 m.), Lietuvoje uzstato reikalavimai vidutiniskai sieké 167 proc. paskolos vertés,
auksciausi reikalavimai taikyti virs 100 darbuotojy turin¢ioms jmonéms ir nuo 5 iki 19 darbuotojy turincioms jmonéms, atitinkamai 184 proc. ir 170 proc., o
20-99 darbuotojus turin¢ioms jmonéms taikyti reikalavimai sudaré 143 proc.
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74 pav. Naujy paskoly vertés ir
ikeisto turto santykio pasiskirstymo
kaita

75 pav. Naujy paskoly vertés ir
ikeisto turto santykis pagal paskolos
tipa (2015 m.-2019 m. II ketvirtis)

76 pav. Paskolos vertés ir jkeisto
turto santykis pagal Pasaulio banko
imoniy apklausa (2009 m., 2013 m.

ir 2019 m.)
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Pastaba: pilka spalva zymima sklaida tarp
maziausios ir didziausios vertés, o juoda linija -
vidutiné reiksmé. Rumunijos, Italijos ir
Portugalijos jmonés apklausoje dalyvavo tik
2019 m.

2016 2018

kreditai del

Saltinis: Lietuvos banko skaiciavimai Saltinis: Lietuvos banko skaiciavimai

Lietuvos kredito jstaigy siekis didesniu uZstatu uZsitikrinti paskolas sietinas ir su nepalankiomis nemoku-
mo procediiromis bei santykinai mazomis galimybémis atgauti turta nemokumo atveju. Pasaulio banko atlik-
tas saliy konkurencingumo vertinimas rodo, kad Lietuvoje iki 2019 m. pabaigos veikusi nemokumo sgranga buvo
nepakankamai efektyvi*®, 2020 m. Pasaulio banko apzvalgoje Doing Business, jvertinus nemokumo procediry e-
fektyvumag, Lietuvai skirtas gerokai zemesnis indeksas (89) nei kitoms Baltijos Salims (Latvijai - 55, Estijai -
54)41, Doing Business duomenimis, nemokumo proceso kaina kreditoriui (palyginti su turtu) Lietuvoje siekeé

15 proc., o auksto pajamy lygio EBPO saliy vidurkis buvo 9,3 proc. Atgaunamo turto dalis Lietuvoje sudaré

40 proc. ir net 30 proc. p. atsiliko nuo auksto pajamy_lygio EBPO Saliy vidurkio (70 %). ISieSkojimo laikotarpis Lie-
tuvoje taip pat buvo vidutiniskai ilgesnis (2,3 m.) nei auksto pajamy lygio EBPO Salyse (1,7 m.)*2.

Kaip rodo EBI skelbiami apibendrinti ES banky duomenys, banky paskoly Lietuvos SVV jmonéms LGD ro-
diklis, t. y. nuostoliy dydzio jsipareigojimy nevykdymo atveju jvertis, yra vienas didesniy Europoje. 2018 m.
ketvirtajj ketvirtj Sio jvercio vidurkis sieke 39,8 proc., nors ES $aliy jvercio vidurkis sudare 34,1 proc., o Danijos, Svedi-
jos ir Nyderlandy - maziau nei 20 proc.*? Tai rodo banky vertinimg, kad Lietuvos SVV jmoniy nemokumo atveju jie at-
gauty santykinai (palyginti su kity Saliy SVV jmonémis) nedaug turto*4.

Vis délto trijy didziausiy Lietuvoje jsisteigusiy banky faktiné atgaunama SVV jmoniy neveiksniy paskoly
dalis yra viena didesniy ES, o tai gali rodyti, kad didieji Lietuvoje isisteige bankai uzsitikrina didesnj ar ge-
resnés kokybés turta nei vidutinis kitose ES salyse jsisteigusiy banky uzsitikrinamas turtas. EBI 2020 m. at-
liko iSsamy tyrimg, kuriame, panaudodama faktinius 2015-2018 m. paskoly duomenimis, jvertino paskoly iSieSkojimo
atvejy statistika. Ataskaitoje, kurioje buvo vertinamos 27 ES Saliy paskoly iSieSkojimo sistemos, pateikta informacija a-
pie paskoly isieskojimo trukme, atgaunama paskolos dalj ir iSieskojimo proceso kaing rodo, kad | tyrima jtraukty trijy
Lietuvoje jsisteigusiy banky rodikliai, palyginti su kitose ES Salyse jsiteigusiy banky rodikliais, pakankamai geri*>. Pa-
vyzdziui, iS neveiksniy paskoly, suteikty SVV jmonéms, Lietuvoje atgaunama dalis siekia 54,7 proc., o ES Saliy vidurkis
yra 33,8 proc. (zr. 77 pav.). SVV jmoniy neveiksniy paskoly, iSieskojimo trukmeé Lietuvoje siekia 3,2 metus, o ES Saliy
vidurkis yra 3,3 mety (zr. 78 pav.). Geresni faktiniai Lietuvoje veikianciy banky iSieskojimo rodikliai, palyginti su Pasau-
lio banko jverciais ir su kity ES Saliy (kuriy nemokumo sistemos vertinamos geriau) bankais, rodo, kad Lietuvos banky
veiksmai didina juy galimybes atgauti didesne neveiksnios paskolos dalj. Be kita ko, tai gali reiksti ir Lietuvoje jsisteigusiy,
banky siekj uzsitikrinti geresnés kokybés ar didesnj uzstatg, palyginti su kity Saliy bankais.

40 Nuo 2020 m. sausio 1 d., jsigaliojus naujajam Lietuvos Respublikos juridiniy asmeny nemokumo jstatymui, Lietuvoje pradéjo veikti i$ esmeés atnaujintas
nemokumo reguliavimas. Cia aptariamas tik ankstesnis, analizuojamu laikotarpiu aktualus reguliavimas. Esminiai jo poky¢iai apibendrinami 6 intarpe.

41 I8vados padarytos jvertinus hipotetine situacija, kokios trukmeés ir kainos nemokumo procediros bity taikomos $alyje viesbucio nemokumo atveju.

42 https://www.doingbusiness.org/en/reports/global-reports/doing-business-2020

43 https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/documents/10180/2666948/14c862e7-1e79-4782-a281-de81467c76b1/KR1%20-
%?20Risk%?20parameters%20annex%?20-%2004%202018.pdf?retry=1. LGD - nuostoliai jsipareigojimy nevykdymo atveju (angl. loss given default). Tai
pinigy suma, kurig finansy jstaiga praranda, kai skolininkas nejvykdo jsipareigojimy (proc., palyginti su banko paskolos nominaligja verte). Daugiau
informacijos apie banky LGD skaiciavimo metodika zr. https://service.betterregulation.com/document/374267.

44 1 imtj patenka tik tie bankai, kurie naudoja vidaus reitingais pagristus modelius.

45 EBI (2020). Report on the benchmarking of national loan enforcement frameworks.
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77 pav. Atgaunamos neveiksniy paskoly SVV jmonéms 78 pav. SVV jmoniy neveiksniy paskoly isieskojimo
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. Saltinis: EBI.
Saltinis: EBI.

Nepakankamai efektyviai iki 2019 m. pabaigos Lietuvoje veikusi nemokumo saranga galéjo prisideéti
prie finansy jstaigu praktikos taikyti palyginti didelius uZstato reikalavimus. Nors jvairios Salies ir tarptau-
tinés institucijos vertina, kad Lietuvoje nemokumo reguliavimas buvo vienas neefektyviausiy ES ir neefektyviau-
sias Siaures ir Baltijos $aliy regione (zr. 79-81 pav.), finansy jstaigy atgaunama SVV paskoly dalis nemokumo at-
veju yra palyginti didelé. EBI tyrimo duomenimis, 2015-2018 m. trijy didziausiy Lietuvoje jsisteigusiy banky vidu-
tiné atgaunama paskoly dalis SVV jmoniy nemokumo atveju buvo palyginti didelé: pagal jg Lietuva lenké Estija,
Suomija, daugelj kity ES $aliu, beveik prilygo Latvijai ir Danijai, atsiliko nuo Svedijos (Zr. 79 pav.).
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6 intarpas. Pagrindiniai jmoniy nemokumo reguliavimo pakeitimai4®

Siekiant efektyvesnio jmoniy nemokumo reguliavimo proceso, taip pat sprendziant kitas nemokumo srities prob-
lemas, Lietuvoje buvo reikSmingai atnaujintas jmoniy nemokumo reguliavimas ir Sie pakeitimai jsigaliojo nuo
2020 m. sausio 1 d. Esminius pakeitimus, kurie galéty pagerinti jmoniy kreditavimo galimybes, galima suskirstyti
i tris grupes.

46 Intarpas parengtas remiantis Finansy ministerijos pateikta informacija ir apima nuo 2020 m. sausio 1 d. galiojantj reguliavima_ su vélesniais pakeitimais.
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Pakeitimai, kuriais siekta sudaryti prielaidas geresniam kreditoriy reikalavimy tenkinimui

1. Ankstyvojo perspéjimo sistemos dél gresiancio nemokumo sukiirimas. Viesasis sektorius jgaliotas iden-
tifikuoti finansinius sunkumus patiriancius verslo subjektus ir informuoti juos apie galimg nemokumo grésme bei
teikti pagalba verslui, t. y. konsultacijas, kaip iSvengti tolesniy nepageidaujamy pasekmiy?’. Nustatyta, kad tokia
sistema pradeés veikti nuo 2021 m. liepos 17 d. Tikimasi, kad taip bus atkreiptas verslo subjekty démesys | pati-
riamus finansinius sunkumus ir skatinama ieskoti sprendimy iki tampant nemokiam arba laiku inicijuoti nemoku-
Mo procesus.

2. Ankstinamas nemokumo procesuy inicijavimas. Pirmiausia, toks siekis jgyvendinamas jtvirtinus nauja ne-
mokumo sgvoka, kuria nustatoma, kad jmoné laikoma nemokia, jei ji laiku nevykdo turtiniy prievoliy arba jos jsi-
pareigojimai virsija turimo turto verte. Iki pakeitimy jmoné buvo laikoma nemokia tik tokiu atveju, jei jos pradels-
ti jsipareigojimai (skolos, neatlikti darbai) virsijo puse | balansa jrasyto turto vertés. Be to, siekiant uztikrinti, kad
kuo anksciau bty imamasi veiksmy finansiniams sunkumams jveikti, jimonés vadovui nustatoma pareiga nedel-
siant inicijuoti nemokumo procesg, jei jmoné tampa nemoki. Kartu jtvirtinama jmonés vadovo teise kreiptis del
nemokumo proceso inicijavimo esant jmonés nemokumo tikimybei*s.

3. Sudaromos geresnés prielaidos iSsaugoti versla ji restruktarizuojant. Naujoji nemokumo savoka numa-
to, kad nemokumas nebiitinai turi baigtis jmonés bankrotu. Nuo Siol nemoki jmoné gali biti restruktlirizuojama,
priesingai nei ankscCiau, su salyga, kad pagris savo gyvybinguma, t. y. jrodys, kad vykdo tkine komercine veikla,
leisianciq jai vykdyti savo prievoles ateityje. Sudarytos ir kitos paskatos inicijuoti $j procesg:

- numatyta daugiau asmeny, kurie gali inicijuoti restruktlrizavimo procesq: be skolininko, tokig teise nuo Siol tu-
ri ir kreditoriai, jei pradelsti reikalavimai virSija 10 minimaliyjy ménesiniy algy;

- sudaryta galimybé i$ bankroto pereiti | restruktirizavima;

- sudarytos didesnés paskatos restruktirizuojamai jmonei suteikti finansavimg, nustacius didesne tokio finansa-
vimo apsaugaq: tokie sandoriai negali biiti pripazinti negaliojanciais, jei jie sudaryti nepazeidziant jstatymy ir ne
apgaulés budu, o suteikusiems finansavima kreditoriams negali bati taikoma civiliné, administraciné arba bau-
dZiamoji atsakomybé remiantis argumentu, kad tas finansavimas sukelia neigiamy pasekmiy visy, kreditoriy in-
teresams. Be to, suteikusiy finansavima_ kreditoriy reikalavimai, neuztikrinti jkeitimu ir (arba) hipoteka, rest-
rukttirizavimui nepavykus buty tenkinami pirmaja eile.

4. Pakeistas nemokumo proceso islaidy reglamentavimas. Pirmiausia, nemokumo administratoriaus atlygis
labiau susietas su jo veiklos efektyvumu. Nustatoma, kad nemokumo administratorius gauna dviejy daliy atlygj:
bazinj ir kintamajj, kurio dydis susietas su darbo rezultatais ir grgza kreditoriams. Be to, siekiant mazinti restruk-
thrizavimo islaidas, nustatoma, kad nemokumo administratorius restrukttrizavimo procese gali bGti neskiriamas?°.
Tokiu atveju jo teises ir pareigas jgyvendina jmonés vadovas.

Pakeitimai, kuriais siekta sudaryti prielaidas mazinti nemokumo procesy trukme

1. Optimizuota nemokumo proceso trukmeé. Pakeitimais jtvirtintas nemokumo proceso efektyvumo principas,
taip pat nustatyti konkretls gin¢y nagrinéjimo ir teismo nutarciy priémimo terminai, nuo 2 iki 1 mety sutrumpin-
tas terminas, per kurj jmoné turi bati likviduojama dél bankroto, jvesta rasytiné teismo proceso tvarka su tam tik-
romis iSimtimis. Juridiniy asmeny nemokumo jstatymo projekto rengéjai tikisi, kad dél Siy pokyciy bankroto pro-
ceso trukmé sutrumpeés iki 1 mety ir 1 mén., t. y. 8-9 ménesiais, palyginti su per 2017 m. baigty bankroto pro-
cesy vidutine trukme.

2. Aiskiau reglamentuota galimybé Zlungandcia imone parduoti kaip versla bankroto proceso metu ir
taip iSvengti ilgai trunkancio ir jmonés verte mazinancio turto pardavimo dalimis. Iki tol galioje teisés aktai ned-
raudé bankroto metu parduoti jmonés ar jos dalies kaip turtinio komplekso, taciau Lietuvos Respublikos civilinia-
me kodekse nustatytos tokio pardavimo procediros nebuvo suderintos su jmoniy bankroto proceso reglamenta-
vimu, o tai trukde pasinaudoti tokia galimybe.

3. Sukurtos paskatos kreditoriams aktyviau kontroliuoti nemokumo procesa, o nemokumo administra-

47 https://finmin.Irv.It/It/naujienos/ankstyvojo-perspejimo-sistema-daugiau-galimybiu-padeti-verslui

48 Pagal Lietuvos Respublikos juridiniy asmeny nemokumo jstatymo 2 straipsnio 7! dalj, juridinio asmens nemokumo tikimybé - padétis, kai realiai tikétina,
kad juridinis asmuo taps nemokus per artimiausius tris ménesius.

49 Juridiniy asmeny nemokumo jstatymo 35 straipsnio 2! dalyje nustatyti atvejai, kai nemokumo administratoriaus skyrimas restruktdrizavimo byloje yra
privalomas.
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toriams labiau rupintis spartesne jo baigtimi. Nustatoma, kad tik gavus visas lésas (pardavus turtg ir surin-
kus kitas lésas), parengus galutine bankroto proceso ataskaitq ir jq patvirtinus teisme, nemokumo administrato-
rius galés atsiskaityti su kitais neprivilegijuotais kreditoriais®® ir gauti kintamajj atlygj uz bankroto administravima.

Pakeitimai, kuriais siekta sustiprinti jkaito turétojuy ir hipotekos kreditoriy teisine padéti nemokumo
procese

1. Sudarytos galimybés jkaito turétojui ir hipotekos kreditoriui kuo greic¢iau patenkinti savo reikalavi-
ma isS jkeisto turto, t. y. jkaito turétojas ir hipotekos kreditorius galés perimti jkeistg turtg ir nebetesti bankroto
proceso iki teismo nutarties likviduoti jmone priémimo dienos su salyga, kad netikslinga sunkumus patiriancia j-
mone parduoti kaip verslg arba ja restruktarizuoti.

2. Apribotas bankroto proceso administravimo islaidy padengimas is jkeisto turto. Bankroto proceso
administravimo islaidy suma turi biti proporcinga atitinkamai jkeisto ir nejkeisto turto vertei ir negali virSyti

15 proc. parduoto ar perimto turto vertés dydzio, likusio atskaicius dél jkeisto turto patirtas bankroto proceso ad-
ministravimo iSlaidas. Pagal anksciau galiojusj reguliavima nebuvo nustatyta, kokig Siy islaidy dalj turéty padengti
ikaito turétojas ir (ar) hipotekos kreditorius, taigi praktikoje i$ |&éSy, gauty pardavus ar perdavus jkeistg turtg, bu-
vo dengiamos visos bankroto proceso administravimo islaidos.

3. Suteikta daugiau teisiy jkaito turétojams ir hipotekos kreditoriams, kai parduodamas jkeistas tur-
tas. Ikaito turétojas igyja teise nustatyti greitai gendancio ar prarandancio verte jkeisto turto pardavimo kaing, o
ikaito turetojas ir (ar) hipotekos kreditorius - sutikti ar nesutikti su jmonés kaip verslo pardavimu, jeigu jos turto
sgrase yra jkeistas turtas.

4. Itvirtinta isskirtiné jkaito turétojo teisé prasyti panaikinti prievoliy vykdymo sustabdyma. Ikaito tu-
rétojas gali prasyti teismo panaikinti restruktirizuojamos jmonés prievoliy vykdymo sustabdyma, galiojantj rest-
ruktdrizavimo plano rengimo laikotarpiu.

Pakeistas nemokumo reguliavimas Lietuvoje, EBPO vertinimu, gali bdti vienas efektyviausiy EBPO Salyse®!.
Pakeistu reguliavimu sprendziamos nemokumo proceso neefektyvumo problemos, taciau tik nuo to, kaip Sios
naujos nuostatos bus taikomos praktikoje ir kokia linkme bus plétojama teismy praktika jas aiSkinant, priklausys,
ar bus pasiekti Siais pakeitimais siekti tikslai.

Taigi, reikalingo uzstato triilkumas yra svarbus SVV jmoniy kredito prieinamumag ribojantis veiksnys. Su didesniais
uzstato reikalavimais susiduria prastesnj kredito reitingg turinCios jmonés, taip pat jmonés, turincios daugiau ma-
terialiojo turto, o tai gali reiksti, kad maziau materialiojo turto turinéios jmonés turi kompensuoti NT uzstato tri-
kuma kitomis priemonémis. Materialiojo turto lygis mazesnése jmonése yra mazesnis, taigi atitinkamai mazesnés
ir ju galimybes jkeisti turtg. Imonés dydis neturi statistiSkai reikSmingos jtakos uZstato dydZziui, bet mazesniy pas-
koly uzstato dydziai yra didesni, o tokias paskolas paprastai ima mazesnés jmonés. Garantijos taip pat néra statis-
tiskai reikSmingos uzstato dydziui, nors tikétina, kad apskritai ju buvimas padidina jmoniy tikimybe gauti paskola.
Uzstato reikalavimo dydi Lietuvoje, be kity veiksniy, gali lemti ir nemokumo sgranga, kuri iki 2020 m. buvo verti-
nama gana prastai ir Iémé santykinji nemokumo procese atgaunamos jmoniy turto dalies mazuma. Kita vertus,
faktiné Lietuvoje veikianciy didziyjy banky atgauta neveiksniy SVV paskoly dalis yra didesné nei vidutiné ES, o tai
gali rodyti papildomus Lietuvos banky veiksmus valdant rizika, pavyzdziui, didesnius reikalavimus dél uzstato dy-
dZio ar jo kokybés.

50 Privilegijuotais kreditoriais laikomi darbuotojai, jkaito turétojai ir zemeés Tkio veiklos subjektai, kuriy reikalavimai pagal Juridiniy asmeny nemokumo
istatymo 95 straipsnj tenkinami palankesne tvarka.
51 https://www.keepeek.com//Digital-Asset-Management/oecd/economics/oecd-economic-surveys-lithuania-2020 62663b1d-en#page38
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2.1.6. Kredito jstaigy veiklos reguliavimas

Finansy rinky reguliavimu ir prieziara siekiama, kad finansy sistema veikty patikimai ir efektyviai,
darniai vystytysi, rinkos dalyviai elgtysi atsakingai. Tiek reguliavimu, tiek priezilira didZiausias démesys
skiriamas sistemiskai svarbesniems finansy rinkos dalyviams ar finansinéms paslaugoms ir produktams, kurie kelia
didziausig rizikg finansy sistemos stabilumui ar vartotojams. Pavyzdziui, kredito jstaigoms (bankams ir kredito
unijoms) del jy turimos galimybés naudotis gyventojy indéliais kaip finansavimu ir svarbos finansuojant
ekonomika taikomi jvairts rizikos ribojimo reikalavimai, nors finansy jstaigoms, skolinan¢ioms kitoms ne finansy
Bankams, specializuotiems bankams ir centrinéms kredito unijoms (individualiai ir konsoliduotai centrinés kredito
unijos grupés mastu) taikomi jvairus kiekybiniai reikalavimai (kapitalo, likvidumo, dideliy pozicijy ribojimo,
minimaliy nuosavy, 1éSy ir tinkamy, jsipareigojimy), taip pat kokybiniai reikalavimai (vidaus kontrolés sistemos,
vidaus valdymo, atlygio politikos, gaivinimo plany, priezitirinés atskaitomybeés, veiklos skaidrumo ir duomeny,
skelbimo). Kredito unijoms taikomi jvairlis kiekybiniai ir kokybiniai priezidriniai reikalavimai, taciau jie skiriasi nuo
reikalavimy, taikomy bankams ir centrinéms kredito unijoms.

IS kiekybiniy reikalavimy, taikomy skolinant SVV, reikSmingiausiais kredito jstaigoms galima laikyti
kapitalo reikalavimus. Kapitalo reikalavimy jtaka skirtingoms turto grupéms (paskoloms be jkeitimo, jmonéms
teikiamoms paskoloms su NT jkeitimu, namy tkiams teikiamoms bisto paskoloms su NT jkeitimu, vyriausybés
vertybiniams popieriams, |éSoms kredito jstaigose ir pan.) néra vienoda, nes skaiciuojant kapitalo poreikj
atsizvelgiama | atitinkamy turto grupiy rizikos lygj. ES finansy jstaigoms taikomame Kapitalo reikalavimy
reglamente iSsamiai aprasyta, kaip turi biti jvertinta skirtingy turto grupiy rizika. Apskritai skolinimas jmonéms
laikomas rizikingesniu nei skolinimas namy tkiams, o skolinimas be jkeitimo - rizikingesniu nei skolinimas su
ikeitimu.

Pastebétina, kad kapitalo reikalavimai skolinant nedideléms jmonéms i$ dalies palankesni nei
skolinant kitoms jmonéms. Nors tarptautiniu lygiu diskutuojama, ar po pasaulinés 2008-2009 m. finansy krizés
Bazelio III susitarimu sugrieztinti arba priimti nauji kapitalo ir likvidumo reikalavimai pernelyg nemazina skolinimo
SVV patrauklumo, tam tikry institucijy (pvz., Pasaulio banko) nuomone, negalima teigti, kad jie iSskirtinai veikty
SVV jmones, nes reguliavimo pokyciai vyko numacius pakankama pereinamajj laikotarpj®2. Be to, galima taikyti
vadinamaji MVI rémimo koeficientg (angl. SME supporting factor), kuris maZina kapitalo poreikj skolinant
nedideléems jmonéms. Iki 2020 m. vidurio ES reguliavimas numate, kad jmonés jsipareigojimams kredito jstaigoje
esant iki 1,5 min. Eur ir jmonés apyvartai siekiant iki 50 min. Eur per metus, faktinis kapitalo poreikis galejo buti
sumazintas 23,81 proc., palyginti su apskaiciuotu pagal rizikos jvertinimg kapitalo poreikiu. Nuo 2020 m. birzelio
27 d. MVI rémimo koeficientas taikomas dar placiau, nepriklausomai nuo sipareigojimy dydzio: jmonés
isipareigojimams kredito jstaigoje esant iki 2,5 min. Eur, taikomas tas pats 23,81 proc. sumazinimas, o esant
didesniems nei 2,5 min. Eur - 15 proc. sumazinimas. Tai reiSkia, kad, esant tai paciai jmonés bankroto tikimybei,
kapitalo reikalavimas skolinant SVV jmonéms yra santykinai palankesnis nei skolinant dideléms jmonéms. Lietuvos
banky sektoriuje SVV pozicijoms®3 taikomi vidutiniai rizikos koeficientai 2018-2019 m. iS esmés nesikeité arba
mazéjo: SVV poziciju, kurioms taikomas standartizuotas kredito rizikos vertinimo metodas>*, rizikos koeficientas
2019 m. sumazéjo apie 5 proc. p. (iki mazdaug 53 %) ir nebuvo didesnis nei rizikos koeficientas, taikomas dideliy
imoniy pozicijoms (zZr. 82 pav.), o SVV pozicijuy, kuriy kredito rizika vertinama vidaus reitingais pagristais
modeliais®>, rizikos koeficientas buvo 55-58 proc. ir apie 10 proc. p. didesnis nei dideliy jmoniy pozicijy,

(zr. 83 pav.)®®,

52 https://www.ifc.org/wps/wcm/connect/dd44ba10-4469-4054-ac68-5deecia335ac/G20 Policy Report.pdf?MOD=AJPERES&CVID=jkWST-A

53 Pozicija - tai kredito jstaigos turtas (pvz., suteiktos paskolos, jsigyti vertybiniai popieriai) arba nebalansinis straipsnis (pvz., nepanaudota kredito linijos
suma, suteiktos garantijos). Skaidymas | pozicijas naudojamas kapitalo reikalavimo skaitiavimo tikslais renkamose ataskaitose, todél vidutinius rizikos
koeficientus galima apskaiciuoti pozicijoms, apimancioms ir paskoly, portfelj, bet ne atskirai paskoly, portfeliui.

54 Standartizuoto metodo taikymas reiskia, kad pozicijoms priskiriami nustatyti pastovds rizikos koeficientai.

55 Vidaus reitingais pagristo metodo taikymas i$ esmés reiskia, kad pozicijoms priskiriami rizikos koeficientai, jvertinti ekonometriniais modeliais, kuriais
atsizvelgiama | pozicijy ir Salies ypatumus ir kurie yra patvirtinti priezitros institucijos.

56 Cia aptariami visoms SVV pozicijoms taikomi rizikos koeficientai. Duomenys apie naujy pozicijy (pvz., naujy paskoly) rizikos koeficientus nerenkami.
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82 pav. Vidutiniai rizikos koeficientai pozicijoms, 83 pav. Vidutiniai rizikos koeficientai pozicijoms,

kurioms taikomas standartizuotas metodas kurioms taikomas vidaus reitingais pagristas
metodas
Proc. Proc.
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= Didelés jmonés

= Didelés jmonés, be NT jkeitimo
MaZmeninés ne SVV jmoniy, pozicijos, be NT jkeitimo
Ne SVV jmoniy pozicijos, su NT jkeitimu

= SVV, be NT jkeitimo

= SVV, su NT jkeitimu
Saltinis: Lietuvos bankas.
Pastabos: 1) 2019 m. I ketv. pasikeité kredito jstaigy imtis, todél
duomenys néra palyginami; 2) po remimo koeficiento SVV
pozicijoms pritaikymo.

SVV jmonés

MaZmeninés ne SVV pozicijos, su NT jkeitimu
Mazmeninés ne SVV pozicijos, be NT jkeitimo
= SVV (mazmeninés) pozicijos, su NT jkeitimu
SVV (mazmeninés) pozicijos, be NT jkeitimo

Saltinis: Lietuvos bankas.
Pastaba: po rémimo koeficiento SVV pozicijoms pritaikymo.

2018-2019 m. kapitalo reikalavimai Lietuvoje Siek tiek didéjo, Lietuvos bankui pirma karta nustacius
teigiama anticiklinio kapitalo rezervo (AKR) norma. Toks sprendimas buvo priimtas atsiZzvelgiant | didelj
aktyvuma kredito ir NT rinkose, labiau nei potencialusis lygis augancig ekonomika, pelningai veikiancius bankus ir
siekiant, kad bankai turéty papildoma kapitalo atsarga, kuri krizés atveju bity panaudojama siekiant susvelninti
Soko jtakg kredito pasillai. Lietuvoje veikiantys bankai jau buvo sukaupe pakankama kapitalo atsarga, didesne nei
naujas reikalavimas, o teigiamos AKR normos padidinimas nuo 0 iki 0,5, véliau - iki 1 proc. ir jos sigaliojimas
vyko laipsniskai, per 1,5 mety3? (zr. 84 pav.). Lietuvos banko skaiciavimais®8, kapitalo reikalavimy padidinimas

1 proc. p. galéty padidinti skolinimosi kaing iki 0,14 proc. p. ir sumazinti kredito metinj augima apie 1 proc. p., 0
ilguoju laikotarpiu galimas neigiamas poveikis ekonomikai iS esmés isnykty. Mazdaug toks poveikis nustatomas ir
kituose panasaus pobldzio tyrimuose®®. Be to, empiriniai tyrimai rodo, kad reikalavimo padidinimo poveikis
skolinimui priklauso ir nuo jvairiy ekonominiy veiksniy: esant teigiamam produkcijos atotrikiui, bankams turint
didesne, nei numatyta, kapitalo atsargq ir dirbant pelningiau, kapitalo reikalavimo padidinimo 1 proc. p. neigiama
itaka banky teikiamo kredito pokyciui blina nezymi®?. Bitent tokia ekonomikos ir banky situacija buvo Lietuvoje,
kai buvo nustatyta teigiama AKR norma, todél tikétina, kad AKR padidinimas reikSmingesnés jtakos banky
skolinimo apimciai neturéjo.

Lietuvos banko reguliariosios apklausos rodyty, kad AKR normos padidinimas gal€jo turéti didesnés jtakos
skolinimo kainai, o ne apimciai. Tik vienas banky apklausoje dalyvaves bankas nurodé 2019 m. pirmajj ketvirtj
mazines skolinimo apimtj todél, kad sieké atitikti didesnius kapitalo reikalavimus. Tuo pat metu penki bankai
nurodé padidine paltkany normas, o du nurodé mazine turto rizikinguma. Vis délto Sie atsakymai nesuteikia
informacijos apie jtakos dydj. Tai, kad kapitalo reikalavimai Siek tiek padidino mazy paskoly paltikany normas,
patvirtina ekonometrinis modeliavimas (zr. 5 intarpq), taciau tai ne vienintelis veiksnys, paaiskinantis pallkany,
padidéjimg 2018-2019 m.

57 Lietuvos bankas 2017 m. gruodZio mén. paskelbé, kad AKR norma padidinama nuo 0 iki 0,5 proc. ir jsigalios 2018 m. pabaigoje. 2018 m. birzelio mén.
AKR norma buvo padidinta iki 1 proc. ir jsigaliojo 2019 m. pirmojo pusmecio pabaigoje. Apskritai papildomi kapitalo reikalavimai (be minimaliyjy) -
makroprudenciniai kapitalo rezervai ir papildomi individualls II ramscio reikalavimai - Lietuvoje palaipsniui pradéti taikyti nuo 2015 m. vidurio, atsizvelgiant
{ Bazelio III susitarimu nustatytus reikalavimus ES, taip didinant finansy sektoriaus atsparuma sisteminei rizikai ir netikétiems Sokams. 2021 m. balandZio
1 d. AKR norma buvo sumazinta nuo 1 iki O proc., siekiant atlaisvinti AKR sukauptg banky kapitalg, kuris galéty bti panaudotas potencialiems nuostoliams
padengti ir skolinimo pasiulai palaikyti.

58 https://www.Ib.It/uploads/publications/docs/18382 d8b3e723f1ca01df8d9cf40a4293ac4c.pdf.

59 Martynova N. (2015). Effect of bank capital requirements on economic growth: A survey, Working Paper No. 467; Lietuvos bankas (2018). Banky,
kapitalo poveikis ekonomikai: kg rodo pokrizinio laikotarpio tyrimai? Finansinio stabilumo apZvalga. 2017:
https://www.Ib.lt/uploads/publications/docs/16832 5cb844962786a46e2e4180a35c34a7ea.pdf.

60 https://www.ecb.europa.eu/pub/financial-stability/fsr/html/ecb.fsr202011~b7be9aelfl.en.html#toc46.
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84 pav. Banky sektoriaus kapitalo pakankamumo Nuo 2018 m. Lietuvoje jgyvendinus kredito unijy
rodiklis ir kapitalo reikalavimai sektoriaus reforma ir peréjus prie tvaresnio

kredito unijy sektoriaus veiklos modelio, Sis
sektorius pradéjo veikti pagal nauja
reglamentavima. Paminétina, kad centriniy kredito
unijy grupéms konsoliduotai yra taikomi tokie kapitalo
ir likvidumo reikalavimai kaip bankams. Taciau
pavienéms kredito unijoms taikomas kapitalo
reikalavimas mazesnis®! nei bankams, nors kai kurie
kredito unijoms taikomi reikalavimai ir grieztesni nei
reikalavimai bankams. Pavyzdziui, numatyta, kad
suteikiant paskolg ilgesniam nei 5 mety laikotarpiui,
0 paskola turi bati uztikrinama bent viena is Siy

Proc., palyginti su pagal rizikg jvertintu turtu

30
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10

% § § § § § § § § § § S55555558888 priemoniy: hipoteka, vyriausybés vertybiniy popieriy,
jkeitimu, indélio jkeitimu, valstybés garantijy
mmmmm [T ramscio rekomendacijos f : i i i : P it
Anticiklinis kapitalo rezervas |r?st|t.ucuos sgtelklamé garan.tua, ribotai lslgy]amu
Sisteminés svarbos jstaigy rezervas kilnojamu daiktu®2. Didziausios paskolos sumos vienam
mmm Kapitalo apsaugos rezervas skolininkui ribojimas®3 kredito unijoms numatytas toks
mmmm Individualds II ramscio reikalavimai kaip bank v, ~ kredi I,
Minimalus reikalavimas pat kaip bankams, taciau, mazoms kredito unijoms (ar
—— Kapitalo pakankamumo rodiklis maziems bankams) kapitalo turint palyginti nedaug,
Saltinis: Lietuvos bankas. maksimali galima paskolos suma vienam gavejui irgi
Pastabos: II ramscio reikalavimai apytiksliai. Reaguojant | COVID- didelé. Toki iU kai kredi - K li
19 protrikj, laikinai leista nesilaikyti jungtinio kapitalo rezervo nedidele. Tokiu atveju, kai kredito unija viena negali
reikalavimo. suteikti reikiamo dydzio paskolos, ji gali teikti

sindikuotg paskolg kartu su kitomis kredito unijomis
arba centrine kredito unija.

Kredito jstaigos moka jmokas j indéliy draudimo bei pertvarkymo fondus, bet ju moké&jimo salygos
2018-2019 m. reikSmingai nesikeité. Nuo 2016 m. kredito jstaigos moka jmokas | pertvarkymo fonda ir uz
pertvarkymo funkcijos vykdyma. Pastebétina, kad nuo 2017 m. Lietuvoje jmokos | indéliy draudimo fonda yra
reikSmingai sumazéjusios - taikoma metiné norma sudaro 0,1 proc. apdrausty indéliy bazés, anksciau per metus
buvo mokama 0,45 proc. privaciojo sektoriaus indéliy sumos.

Teisinis reguliavimas, apimantis pinigu plovimo ir terorizmo finansavimo (PPTF) prevencija, nuo

2012 m. buvo nuosekliai grieztinamas®4, jis ir jo jgyvendinimas tikslintas ES ir Lietuvoje taip pat ir
2018-2019 m. Komerciniai bankai privalo nustatyti vidaus kontrolés procediras ir imtis priemoniy, kad banko
infrastruktlra neblty naudojama PPTF, turéti Siam tikslui skirtg tvarkos aprasg, numatyti procediras ir jy laikytis,
tinkamai vertinti rizikas ir uztikrinti priemones joms valdyti, identifikuoti jtartinas mokéjimo operacijas ar
sandorius ir apie juos pranesti Finansiniy nusikaltimy tyrimo tarnybai prie Lietuvos Respublikos vidaus reikaly
ministerijos. Bankams investavus | procesy ir sistemy tobulinimg, ju naudojamos priemones ir sistemos tapo
gerokai pazangesnés, skiriama démesio ir iStekliy PPTF prevencijai jgyvendinti. Grieztg pozidrj | tinkamg procediry
vykdyma lemia ir pastaraisiais metais pasirode neigiami pranesimai dél galimos pinigy plovimo veiklos Siaureés ir
Baltijos Saliy regiono bankuose, nors Lietuvos jie tiesiogiai ir nepalieté. Pastebétina, kad PPTF prevencijos
reikalavimai itin aktualis mokéjimo paslaugoms. Kadangi pastaruoju metu gaunama daugiau mokejimo paslaugy
vartotojy skundy dél finansy jstaigy sprendimy neatidaryti mokeéjimy saskaity, jas apriboti arba uzdaryti, aiSkinant
tai finansy jstaigy vidaus rizikos valdymo proceddromis, Lietuvos bankas 2021 m. balandzio 20 d. paskelbé
pradésiantis tyrima®>, ar finansy jstaigy taikomos pinigy plovimo prevencijos priemonés ir rizikos vengimo politika
(angl. de-risking) nemazina finansiniy paslaugy prieinamumo tam tikroms vartotojy grupéms.

61 pavieniy kredito unijy veiklos rizikg ribojanéiy normatyvy dydzius Zr. https://www.lb.It/It/ku-veiklos-reikalavimai-ir-normatyvai#ex-1-3.

62 Kilnojamojo daikto, jsigyto uz skolinimo sandorio léSas, jkeitimu, tac¢iau ne daugiau negu 30 proc. skolinimo sumos ir ne ilgesniam kaip 7 mety terminui
nuo skolinimo sandorio sudarymo.

63 Didziausios paskolos sumos vienam skolininkui normatyvas — paskolos suma vienam skolininkui neturi viryti 25 proc. kredito unijos perskaidiuoto
kapitalo (kredito unijy, kurios yra centriniy kredito unijy narés, taciau kuriy kapitalo pakankamumo rodiklis néra pasiekes 10,5 proc., paskolos suma vienam
skolininkui iki 2027 m. gruodzio 31 d. neturi virSyti mazZesniojo i$ Siy dydziy: 25 proc. kredito unijos perskaiciuoto kapitalo arba 150 000 Eur).

64 https://www.Ib.It/uploads/documents/files/2019%2004%2003%20LB%20AML%20BFK%20pristatymas%?20LRS. pdf

65 https://www.lb.It/It/naujienos/tyrimas-kaip-pasiekti-pusiausvyra-tarp-pinigu-plovimo-rizikos-vengimo-politikos-ir-finansiniu-paslaugu-
prieinamumo.
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2.2, PAPILDOMAI ATLIKTOS TIKSLINES APKLAUSOS DEL SVV FINANSAVIMO PRIEINAMUMO

Iki Siol analizé iS esmés buvo grindziama reguliariai renkamais kiekybiniais duomenimis, ekonometriniu modeliavimu ir
jau turima kokybinio pobidzio informacija. Siekiant iSplésti tyrima ir gauti papildomuy jzvalgy, atliktos dvi papildomos
apklausos. Viena apima tiksline SVV jmoniy grupe, kuri, atsizvelgiant j jvertintus duomenis, iSskirta kaip galimai
labiausiai paveikta sumazéjusio kreditavimo. Kita apklausa apima finansy jmones, teikiancias kreditavimag Siai tikslinei
grupei. Abi apklausos papildytos interviu, kurio metu apklausta dalis SVV jmoniy ir finansy staigy. Toliau apraSomos is$
Siy apklausy bei interviu gautos svarbiausios jZvalgos.

2.2.1. Tiksliné SVV jmoniy apklausa ir pokalbiai su imonémis

Tiksliné SVV jmoniy grupé atrinkta naudojantis Sodros, PRDB ir Registry centro duomenimis. Remiantis PF] (bankuy,
uzsienio banky filialy ir kredito unijy) duomenimis nustatyta, kad 2019 m. labiausiai sumazéjo paskoly iki 1 min. Eur.
Sis sumazéjimas buvo stebimas ir PRDB. Palyginus 2019 m. suteikty PRDB paskoly iki 1 min. Eur skaiciy su 2018 m.
skaiciumi nustatyta, kad labiausiai sumazéjo paskoly jmonéms, turincioms iki 25 darbuotojy, gaunancioms pardavimo
pajamy nuo 100 tdkst. iki 1 min. Eur ir turin¢ioms turto nuo 100 tikst. ir 1 min. Eur. Tada nustatytos tam tikros
iSskirtys (pvz., imonés, turinCios mazai darbuotoju, bet gaunancios labai dideles pajamas), pasirinktos jmoniy teisinés
formos risys, vykdomos ekonominés veiklos. Dél veiklos pobiidzio, kuris gali turéti jtakos kredito prieinamumui,
apklausoje nedalyvavo Zemés kio, miskininkystés ir Zuvininkystés, finansy ir draudimo jmonés®®. Dél didelés
kontroliuojanciujy bendroviy ir valstybiniy jmoniy dalies nejtrauktos ir kity veikly jmonés: kasybos ir karjery
eksploatavimo; elektros, duju, garo tiekimo ir oro kondicionavimo; vandens tiekimo; profesinés, mokslinés ir techninés
veiklos; viesojo valdymo ir gynybos; privalomojo socialinio draudimo; Svietimo; zmoniy sveikatos prieZitros ir socialinio
darbo bei kity paslaugu®’. Vertinant, ar kredito jstaiga pateiké uzklausg PRDB, jmonés taip pat atrinktos pagal tai, ar
2019 m. turéjo iSorinio finansavimo poreikj. Tokia atranka pasirinkta siekiant kiek jmanoma labiau susiaurinti jmoniy
imtj, nejtraukiant ty jmoniy, kurioms kreditavimas, tikétina, nebuvo svarbus. [vertinus visas nurodytas aplinkybes, |
SVV tiksline grupe atrinktos jmonés, tenkinancios tokias salygas:

- turi nuo 5 iki 25 darbuotojy;
- veikia bent 3 metus;
- dél jy finansy jstaigos 2019 m. pateiké bent vieng uzklausa | PRDB;
- 2018 m. yra pateikusios finansines ataskaitas Registry centrui (Lietuvos bankui pasiekiama TarpZinybiné
duomeny saugykla), is kuriy matyti, kad:
e pardavimo pajamos siekia nuo 100 tdkst. iki 1 min. Eur;
e turtas siekia nuo 100 tdkst. iki 1 min. Eur;
- néra vykdoma jmoneés bankroto ar likvidavimo procediira;
- [moné néra valstybés, savivaldybés ar viesoji jmoné, partija, profsgjunga, asociacija, sodininky bendrija ir pan.;
- vykdo gamybos, paslaugy, prekybos, statybos, NT arba transporto ekonomineg veikla. Sios veiklos apima
didZiaja dalj Lietuvos jmoniy, sudaro didzigjq dalj banky paskoly ir yra santykinai maziau specifinés.

Siekiant jvertinti 2019 m. kredito prieinamuma SVV jmonéms, apklaustos Lietuvoje veikiancios tikslinei grupei
priklausancios SVV jmoneés. Joms el. pastu (pagal Registry centre esancius jrasus) issiysti klausimynai, siekiant
iSsiaiskinti tokio pobidzio informacijg: kokioje geografinéje teritorijoje jmoné vykdo Tkine veiklg ir kokia pagrindiné jos
veiklos sritis; kaip jmoné vertina savo finansine bikle ir kredito prieinamuma; kaip keitési galimybés gauti finansavima;
ar 2019 m. kilo iSorinio finansavimo poreikis; ar jmonés dalykiniai santykiai su pagrindine finansy jstaiga yra ilgalaikiai,
t. y. ar jmoné bet kuriuo metu turi galimybe naudotis papildomu finansavimu (pvz., kredito linija, sgskaitos likucio
pervirsiu ar pereikvojimu); ar imoné meégino keisti pagrindine finansy jstaigq; ar meégino kreiptis j kitus nei bankai
finansuotojus (kredito unijas, sutelktinio finansavimo platformas, rizikos kapitalo fondus, lizingo, faktoringo ir kitas
skolinimo paslaugas teikiancias bendroves); ar jmonei pavyko gauti visg praSoma finansavima arba jo dalj; kokios
priezastys lémé, kad finansavimas nebuvo suteiktas arba dél kokiy priezasciy jo buvo atsisakyta. Taip pat buvo
klausiama, kokio dydzio uzstatg, palyginti su paskolos dydziu, nurodé pateikti finansy jstaiga, kokig pasidlé metine
palukany norma, ar siekdama gauti finansavima SVV jmoné mégino naudotis Invegos siilomomis priemonémis.

IS pakviesty apklausoje dalyvauti 2 389 SVV jmoniy 292 pradéjo pildyti apklausos klausimyng, o 209 jmonés jj uzpildé
iki galo. IS jy 10 priklausé jmoniy grupei, todél nebuvo laikomos SVV jmonémis. Taigi, tinkamy, atsakymy gauta 199 ir
Sis skaicius buvo gana tolygiai pasiskirstes tarp ekonominiy veikly. IS 199 jmoniy 85 teigé finansavimo 2019 m.
nesiekusios. Jos | imtj galéjo patekti dél to, kad tiksliné SVV jmoniy grupé atrinkta i$ Lietuvos banko administruojamos
PRDB, kurioje kredito davéjas gali tikrinti informacija ne sulaukes naujos paraiskos, o, pavyzdziui, siekdamas patikrinti
esamo skolininko jsiskolinimus. Atskirais atvejais ir pacios jmonés buvo pamirsusios, kad sieké finansavimo, arba jos
sieké finansinés nuomos, bet, kaip parodé vélesnis kontaktavimas su jmonémis, nevertino jos kaip finansavimo. IS 114

66 Atitinka EVRK kodus A ir K.
67 Atitinka EVRK kodus B, D, E, M, O, P, Q ir S.
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finansavimo siekusiy jmoniy 20 jo negavo (18 %), 4 jmonés finansavimo atsisaké dél prasty salygy (4 %), 14 jmoniy,
gavo ne visg prasytq finansavimag arba jj gavo kitokiomis, nei pageidavo, salygomis (12 %) ir 76 jmoniy gavo visg,
prasytg finansavima (67 %; zr. 85 pav.).

Gavus tikslinés SVV jmoniy apklausos atsakymus, duomenys apibendrinti ir padarytos tokios pagrindinés iSvados.

1. Dél finansavimo poreikio. 2019 m. SVV kreditavimo poreikis augo - didesné atsakiusiyjy dalis teige, kad
iSorinio finansavimo poreikis 2019 m. didéjo (46 %) arba nekito (36 %). Labiausiai finansavimo poreikis augo
tarp gamybos jmoniy (54 %), taciau bent trecdalis kitokig veiklg vykdandciy jmoniy taip pat nurodé finansavimo
poreikio augima.

2. Dél dalykiniy santykiy su kredito jstaiga pastovumo. Imonéms, neturinioms ilgalaikiy dalykiniy, santykiy,
su finansy jstaigomis, finansavimg 2019 m. gauti buvo sunkiau (Zr. 86 pav.).

3. Dél paliikany normy jtakos finansavimui. Siek tiek daugiau nei tre¢dalio SVV jmoniy galimybeés gauti
finansavimg 2019 m. blogéjo dél didéjandiy paltkany normuy.

4. Dél uztikrinimo priemoniy jtakos finansavimui. SVV jmonéms sudétinga pateikti finansy jstaigos
numatomo dydzio uZstatg. 17 proc. SVV jmoniy nurodé, kad bent vienas jy finansavimo prasymas buvo
atmestas dél nepakankamo uZstato.

5. Dél finansinés buklés ir veiklos rezultaty jtakos finansavimui. SVV jmonés finansavimo dazniausiai
negauna dél prastos finansinés bukles ir veiklos rezultaty. 48 proc. tikslinés SVV jmoniy apklausos dalyviy
nurodé, kad bent vienas jy finansavimo prasymas buvo atmestas dél Sios priezasties. Tiesa, finansavimo dél
prastos finansinés baklés negavusiy jmoniy Scorify kredito reitingai nebuvo reikSmingai prastesni nei jj gavusiy
imoniu.

6. Dél finansavimo pasinaudojant Invegos siilomomis priemonémis. Net 80 apklausty SVV jmoniy (70 %)
nurode, kad siekdamos gauti finansavima nemégino pasinaudoti Invegos sitlomomis priemonémis.

86 pav. Gavusiy ir negavusiy finansavima tikslinés SVV
imoniy grupés pasiskirstymas pagal santykius su
finansy jstaiga

85 pav. Tiksliné SVV jmoniy apklausa: ar 2019 m.
gavote finansavima is finansy jstaigos?

Ats. skaicius = Ne, pradyto Proc.
finansavimo 100
negavome 90
80
70
= Finansavimo 60
atsisakéme, nes 50
20; 18 % finansy_ staigos
pasidlytos salygos 40
4; 4 % pasirodé netinkamos 30
Gavome, taciau ne 20
26: 67 % v_isa praé_ytq 10
! finansavimag 0

Neilgalaikiai santykiai Ilgalaikiai santykiai
m Ne, prasyto finansavimo negavome
ETaip, gavome visg
prasyta finansavimg Finansavimo atsisakéme, nes finansy jstaigos pasiulytos
salygos pasirodé netinkamos
Gavome, taciau ne visg prasytq finansavima,

Saltinis: Lietuvos bankas. H Taip, gavome visg prasytq finansavima

Saltinis: Lietuvos bankas.

Be to, 20 SVV jmoniy, kurios tikslinéje apklausoje nurodé, kad 2019 m. turéjo finansavimo poreikj ir kreipési | vieng dvi
finansy jstaigas (bankus), bet finansavimo negavo ir | alternatyvius finansuotojus nesikreipé, buvo apklaustos interviu
bldu (telefonu). Taip buvo siekiama issiaiskinti, kodél jmonés nesikreipé | kitus nei bankai finansuotojus, ir siekta
iSsamiau issiaiskinti jy patirtj prasant finansavimo bankuose bei paraisky atmetimo priezastis. Apklausty jmoniy
teigimu, galimybes gauti finansavimag bankuose riboja tai, kad jos yra mazos jmonés, jy finansiné biklé prastesné, nei
numato banky, reikalavimai, jos neturi tinkamo ar pakankamo uZstato, bankai grieztai vertina daugelj aspektu,
pavyzdziui, jmonés vadovo asmenine kredito istorijg. Sios jmonés nemégino naudotis ir Invegos sitlomomis
priemonémis.

Apibendrinus tikslinés SVV jmoniy apklausos ir interviu rezultatus, galima teigti, kad nors SVV iSorinio finansavimo
poreikis 2019 m. augo, SVV jmoniy nurodytos paraisky atmetimo arba atsisakymo gauti sitilomg finansavimg priezastys
rodo, kad dazniausiai Sios jmonés finansavimo negauna dél prastai vertinamos jmonés biiklés, uzstato reikalavimy, o
pacios finansavimo dazniausiai atsisako dél finansy jstaigy taikomy dideliy paltikany normy. Itakos gali turéti ir
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aplinkybé, kad SVV jmonés neturi ilgalaikiy dalykiniy santykiy su finansy jstaiga ar praSydamos finansavimo
nesinaudoja Invegos sitlomomis priemonémis.

Tikslinés SVV jmoniy apklausos ir interviu metu iSsiaiskinta, kad SVV jmonés dazniausiai kreipiasi tik | vieng ar dvi

finansy jstaigas, dazniausiai bankus, taciau jei bankuose finansavimo negauna, | kredito unijas ar kitus finansuotojus
dazniausiai nesikreipia. Klidtis gauti finansavima yra ir finansinio rastingumo trilkumas. Atsizvelgiant j tai, prieZastys,
galinCios turéti reikSmingos jtakos SVV jmonéms siekiant gauti prasoma finansavima, placiau nagrinéjamos 7 intarpe.

7 intarpas. Imoniy finansinis rastingumas ir informuotumas apie finansavimo alternatyvas

SVV imoneés yra linkusios kreiptis i kelias rinkoje veikiancias kredito jstaigas. Tiksliné SVV jmoniy apklausa
parodé, kad dazniausiai kreipiamasi | vieng arba dvi finansy jstaigas (75 % atsakiusiyjy) ir tik 10 proc. jmoniy
kreipiasi | daugiau nei tris finansy jstaigas. PRDB duomeny ekonometriné analizé rodo, kad | kuo daugiau jstaigy
kreipiamasi, tuo didesne tikimybe, kad jmoné gaus paskola (Zr. 3 intarpg). Sig tendencijq i dalies atskleidZia ir
tikslinés SVV jmoniy apklausos rezultatai: finansavimo tikimybé panasi kreipiantis | pirma ir antrg staiga, bet ji
reikSmingai nemazéja kreipiantis | trecig ar paskesne jstaigg (zr. A pav.). Taip pat matyti, kad jmonés yra linkusios
kreiptis | vienos rasies finansy istaigas, dazniausiai bankus: 82 proc. apklausoje dalyvavusiy jmoniy kreipési tik |
bankus. IS visy jmoniy pildyty paraisky dél finansavimo tik 12 proc. buvo nukreiptos | kredito unijas ar kitas finansy
istaigas.

MazZesné paslauguy pasiila, didesné finansavimo kaina ir informacijos trikumas mazina alternatyviy
finansuotojy paieskas. SVV jmonés | alternatyvius finansuotojus dazniausiai nesikreipia todél, kad gauna
finansavimg banke, taciau 28 proc. jmoniy teigia, kad jas domina produktai, kuriy kitos finansy jstaigos neteikia;
ketvirtadaliui SVV jmoniy triiksta informacijos apie alternatyvius finansuotojus (zr. B pav.). SVV teigimu, bankai sitlo
pladiausiq finansiniy produkty spektrq: trumpalaikes ir ilgalaikes paskolas, kredito linijg, saskaitos kredito
pereikvojima, finansine nuoma. Kredito unijose populiariausios yra trumpalaikeés ir ilgalaikés paskolos, o alternatyvis
finansuotojai labiau koncentruojasi | trumpalaikj finansavima. Alternatyviy finansuotojy sitloma kaina daznai yra
didesné nei banky, nes ir jy finansavimasis yra brangesnis — jie neturi prieigos prie itin pigiy finansavimo Saltiniuy,
kaip antai indéliai. Vis délto dalis alternatyviy investuotojy specializuojasi teikti trumpalaikes paskolas SVV jmonéms
ir galety suteikti kredita toms jmonéms, kurioms bankai skolinti atsisako.

Kadangi jmonéms truksta informacijos apie alternatyvius finansuotojus, jos yra linkusios kreiptis tik | viena du
bankus, o tai mazina tikimybe gauti finansavima. Vis délto alternatyvis finansuotojai daznai negali pasitlyti reikiamy
produkty (pvz., ilgalaikiy paskolu) ir konkurencingy finansavimo salygu.

A pav. Tiksliné SVV apklausa: patenkinty paraisky dalis B pav. Tiksliné SVV apklausa: priezastys, dél kuriy
pagal kreipimosi j finansy jstaiga eiliSkuma SVV tikslinés grupés jmonés kreipiasi tik | vienos
ruasies finansy jstaigas
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Saltinis: Lietuvos bankas. lstaioa Saltinis: Lietuvos bankas.

Finansinio rastingumo tritkumas gali tapti kliatimi finansavimo siekian¢ioms SVV jmonéms. SVV
imonés nurodé, kad pildydamos paraiskas dél finansavimo susiduria su sunkumais. Ketvirtadalis jmoniy, kuriy
finansavimo procesas nebuvo sklandus (apie 10 % dalyvavusiy apklausoje), teige, kad joms triko ziniy, kaip
pildyti paraiska (zr. C pav.). Kelios SVV jmonés nurodeé, kad finansavimo nesuteikimo priezastis galéjo bti
paraiSkose padarytos klaidos (SVV jmonés nurodé ir tai, kad paraiskas pildyti sunkiau, nes galimybés
konsultuotis su profesionalais yra ribotos, iS dalies dél to, kad regionuose triksta finansy jstaigy padaliniy).
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Sunkumai pildant paraiskas dél finansavimo tampa dar aktualesni vykstant skaitmenizacijai ir paslaugoms
keliantis j internetine erdve. DidZiausig regioniniy padaliniy tinklg turi bankai, tadiau pastaraisiais metais jie yra
linke mazinti padaliniy skaiciy, dalis naujy finansy jstaigy paslaugas teikia tik internetu. Tiksliné finansy jstaigy
apklausa parodé, kad 2019 m. du apklausoje dalyvave bankai mazino regioniniy padaliniy skaiciy, o vienam jy
reikSmingai optimizavus tinklg buvo stebimas ir finansavimo paraisky ty regiony padaliniuose sumazéjimas.
Finansinio rastingumo trilkuma rodo ir tai, kad dalis SVV jmoniy nezino apie galimybe pasinaudoti valstybés
parama finansavimui gauti arba mano, kad tai padaryti yra sudétinga. Interviu su tikslinés SVV grupés
imonémis (dalyvavo 20 jmoniy) parode, kad daugelis apklaustyjy net nesvarsté apie galimybe kreiptis |
valstybés pagalbos priemones administruojancig Invega, daznai dél to, kad neturéjo informacijos apie Sig
istaigq ir galimg valstybés paramg. Nemaza dalis jmoniy nurodé, kad gauti Invegos parama yra sudétinga,
reikia pateikti daug dokumenty, keliama kity reikalavimy, kuriuos jmonei savarankiskai jgyvendinti yra
sudétinga. Dalis apklausty jmoniy sékmingg Invegos paramos gavima siejo su iSorés konsultanty ar banky
darbuotojy pagalba bendraujant su Sia jstaiga. Treciyjy asmeny jsitraukimo poreikis rodo, jog SVV jmonéms
triksta Ziniy pildant paraiskas. Taciau interviu metu SVV jmonés taip pat nurodé, kad samdytis konsultantus
paraiskoms pildyti bity brangu.

Kai paraiskos teikimo procesas nesklandus, tikimybé, kad SVV jmoniy finansavimo poreikis bus
patenkintas, mazéja. Informacijos trilkumas irgi yra viena i$ priezasciy, kodél SVV jmonés dazniausiai
finansavimo pirmiausia kreipiasi | bankus ir, jeigu paraiSka netenkinama, nebando kreiptis | alternatyvius
finansuotojus. Interviu metu dalis SVV jmoniy jvardijo, kad dél informacijos apie alternatyvius finansuotojus
triikumo dazniausiai kreipiasi tik | bankus. IS tikslinés SVV jmoniy apklausos matyti, jog dalis SVV jmoniy mano,
kad alternatyviy finansuotojy paraisky nagrinéjimo terminai yra ilgesni, paraisky teikimo procedira
sudetingesné, nors niekada nesikreipé j alternatyvius finansuotojus. Tai rodo, kad SVV jmonéms truksta
informacijos tiek apie juos, tiek apie jy teikiamas paslaugas.

C pav. Tiksliné SVV apklausa: kokiy patyréte sunkumy Finansinio rastingumo stokos padarinius isryskina
pildydami parai$ka paskolai gauti? ir kiti duomeny $altiniai. Europos Komisijos
Atssbskaiéius atliekamos SAFE apklausos duomenimis, i$ SVV jmoniu,
nesikreipusiy | bankus del paskolos, 14 proc. kaip
50

priezastj nurodé per didele biurokratine nastg (ES saliy,
40 vidurkis — 8 %). Tikétina, kad tokia didelé dalis susidaro
dél finansiniy ziniy stokos, kuri riboja ne tik jmoniy

30
galimybes pateikti kokybiSkas paraiSkas dél finansavimo,
20 bet ir tinkamai parengti finansines ataskaitas, atsiskaityti
10 ] uz veikla. Pavyzdziui, beveik trecdalis jmoniy 2018 m.
0 — -_ Registry centrui nebuvo pateikusios finansiniy ataskaity,
Gavo Negavo Gavo dalj Atsisake (placiau zr. 8 intarpg), o pateikty jmoniy ataskaitos ne
® Finansy jstaiga paprasé papildomy dokumenty, visada buvo kOkyblékOS AUditO, apskaitos, turto
H Per didelé biurokratija ir (ar) kaina dél treciujy Saliy Ve_rt.m'm_(_) I nemOkumo V_al_dymo tar-nybos prl.e Fman_SL:l
isitraukimo poreikio ministerijos atlikta finansiniy ataskaity kokybés analiz&%®
m Rijbota galimybé konsultuotis su finansy_jstaiga del padalinio . .. . s ..
FEViTe parode, kad dalis jmoniy pildé ne savo kategorijos

Triiko Ziniy pildant paraiska finansiniy ataskaity rinkinius, kad beveik visos jmoneés,

kuriose turejo bati atliktas metiniy finansiniy ataskaity
auditas, jo iSvady nepateike ir tik Siek tiek daugiau nei
pusés jmoniy ataskaity rinkiniai atitiko Verslo apskaitos standartus ir Lietuvos Respublikos jmoniy, finansinés
atskaitomybés jstatymo nuostatas. Finansy jstaigos tikslinéje apklausoje taip pat iSskyré finansinio rastingumo
didinimg kaip priemone, kuri prisidéty skatinant tikslinés SVV jmoniy grupés finansavima. Finansy jstaigy teigimu,
reikéty gerinti jmoniy apskaitos tvarkymo kokybe, padéti parengti verslo planus, Registry centrui teikti iSpléstinius
imoniy balansus.

Saltinis: Lietuvos bankas.

2.2.2. Tiksliné finansy jstaigy apklausa ir pokalbiai su finansy jstaigomis bei susijusiomis institucijomis

Siekiant nustatyti SVV jmonéms 2019 m. taikytas finansavimo sglygas bei paklausos ir pasitlos pokycius, buvo
apklaustos 32 Lietuvoje veikiancios finansy jstaigos. Siekiant placiau aptarti galimas skolinimo SVV jmonéms problemas
ir pagal surinktg informacijg paruosti tiksliniy SVV jmoniy ir finansy jstaigy apklausy klausimynus, pries vykdant
apklausg atlikti interviu su 8 kredito jstaigomis ir 2 kitomis finansy jstaigomis, skolinan¢iomis SVV jmonéms, ir

68 http://www.avnt.lt/assets/Veiklos-sritys/Apskaita/ATASKAITA2018-METU-FINANSINIU-ATASKAITU-KOKYBE2019-12-30.pdf
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nacionalinémis plétros jstaigomis (Invega, UAB Zemés ikio paskoly garantijos fondu ir UAB Viesujy investicijy plétros
agentira) bei Lietuvos smulkiojo ir vidutinio verslo taryba.

Tikslinés finansy staigy apklausos klausimynas buvo iSsiystas 7 Lietuvoje veikiantiems bankams, 6 uZsienio banky
filialams, 6 lizingo bendrovéms, 2 centrinéms kredito unijoms ir 4 persitvarkancioms | specializuotg bankg kredito
unijoms. Anketa taip pat iSsiysta 5 sutelktinio finansavimo platformy operatoriams ir 2 kitiems alternatyviems
finansuotojams, teikiantiems kreditg SVV jmonéms.

1 klausimus atsaké 14 finansy jstaigy: 6 kredito unijos, 3 bankai, 1 uzsienio banky filialas, 2 lizingo bendrovés (viena i$
jy nurodé SVV jmoniy nekredituojanti), 1 sutelktinio finansavimo platformy operatorius (SFPO) ir 1 alternatyvaus
finansavimo jstaiga.

Paklausa. Tikslinéje finansy jstaigy apklausoje tik vienas bankas nurodé, kad apskritai SVV jmoniy finansavimo
paklausa 2019 m. mazéjo. Kitos finansy, jstaigos nurodé, kad finansavimo paklausos pokyciy nebuvo arba paklausa
didéjo - augancia paklausg fiksavo beveik visos apklausoje dalyvavusios kredito unijos ir alternatyvis finansuotojai (Zr.
87 pav.). Taip pat matyti, kad finansavimo paklausa labiausiai augo statyby ir NT sektoriuje. IS visy apklausty finansy
istaigy tik vienas bankas nurodé, kad finansavimo paklausa Siame sektoriuje mazéjo. Pastebétina, kad tendencijos
labiausiai iSsiskyré vertinant transporto jmoniy skolinimosi paklausa: pusé atsakiusiy banky fiksavo augima, pusé -
sumazéjimaq, o didZioji dalis alternatyviy finansuotojy paklausos pokyciy Sioje rinkoje nejzvelgé (du nurodé paklausg
augus).

87 pav. Tiksliné finansy jstaigy apklausa: kaip keitési 88 pav. Ikeisto turto ir paskolos sumos santykis pagal
tikslinés grupés SVV jmoniy skolinimo paklausa Jasuy ikei¢iamo turto tipa (medianos)
istaigoje?
Ats. skaidius Proc.
300

Gamybos jmonés
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_
Prekybos jmonés - 200
Transporto jmones .. . 150
Paslaugy jmonés I - 100
iy 1 50
SVV bendrai I - 0
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m o0 Il 0 e} o0 ol fia)
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Mazéjo Didéjo ) N . .
Pastatai Pinigai Transporto Zemé Kitas
H Bankas Kita sgskaitose priem. NT
H Kredito unija mLizingo bendrové ® Bankai e Kredito unijos
=SFPO Saltinis: Lietuvos banko skaiciavimai.
Saltinis: Lietuvos bankas. Pastaba: pateiktos apklausoje dalyvavusiy banky ir kredito unijy,

medianos.

Rizika. Apklausty finansy jstaigy vertinimu, kredito rizika visoje tikslinéje SVV jmoniy grupe&je 2019 m. nedidéjo.
Rizikingumu, anot dalies apklaustujy, iSsiskyreé tik statyby ir NT sektorius ir transporto sektorius. Visi apklausti bankai
nurode, kad NT sektoriuje veikianciy SVV jmoniy, rizikos lygis didéjo, o kiti finansuotojai nurodé, kad rizika nesikeité ar
net (vienos jstaigos teigimu) sumazéjo. Rizikos augima, kaip nurodo apklaustos finansy jstaigos, |émé jmoniy finansinés
padéties blogéjimas ir dideli jau turimi finansiniai jsipareigojimai. Apklausoje dalyvave 3 bankai nurodé, kad transporto
sektoriuje veikianciy SVV jmoniy rizikos lygis didéjo (tai nurodé ir dar vienas finansuotojas). Kitos finansy_ jstaigos
rizikos lygio pokyciy nepastebéjo. Kaip bendros vyraujancios rizikos padidéjimo prieZzastys Siame sektoriuje iSryskéjo
neapibréztumas dél Mobilumo paketo bei ankstesni jmoniy jsiskolinimai.

UZstatas. Anot apklausty finansy staigy, daugiausia uzstato yra prasoma jkeiciant transporto priemones — daugiau nei
200 proc. paskolos sumos; jkeiCiant pastatus ar Zeme dazniausiai praSoma apie 140 proc. paskolos sumos, o jkeiciant
pinigus sgskaitose — apie 100 proc. paskolos sumos (zr. 88 pav.). Apklausos duomenimis, tikslinés SVV grupés jmoniy
nemokumo atveju vidutiné atgaunama paskolos dalis svyruoja 60-80 proc. (zr. 89 pav.). Didzioji apklausty, finansy is-
taigy dalis nurodé, kad SVV jmonés paskoly iSieskojimas paprastai trunka 2-3 metus (Zr. 90 pav.). Kelios finansy, jstai-
gos nurodeé, kad iSieSkojimo procedliry supaprastinimas galéty prisidéti skatinant finansavimg SVV jmonéms.

Teikiami produktai. Beveik visos tikslinéje apklausoje dalyvavusios finansy jstaigos teikia trumpalaikes (neteikia 2 fi-
nansy jstaigos) ir ilgalaikes paskolas (neteikia 3 finansy, jstaigos), todél didziausia konkurencija susidaro teikiant Siuos
produktus. Taip pat placiai paplitusi kredito linijos paslauga (jos neteikia tik 4 apklausos dalyviai). Finansinés nuomos,
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faktoringo ir sgskaitos kredito pereikvojimo paslaugas sitilo mazesné apklausty, jstaigy dalis. Pavyzdziui, saskaitos kredi-
to pereikvojimo paslauga, be banky, nurodo teikianti tik viena kredito unija.

89 pav. Tiksliné finansy jstaigy apklausa: SVV ijmonés 90 pav. Tiksliné finansy jstaigy apklausa: SVV

skolos iSieSkojimo norma paskoly iSieskojimo trukmeé
Ats. skaicius
Proc. 6
100
90
5
80
70 4
60
50 3
40
2
30
20 1
0 0
FI1 FI2 FI3 FI4 FI5 FI6 F[7 FI8 F[9 FI10F[ 11F[ 12 Skoly 2-3m. 1-2m.  Nuo 6 men. iki Iki 6 men.
neisieSkome 1m.
Saltinis: Lietuvos bankas. Saltinis: Lietuvos bankas.

Reguliavimas. Mazai tikétina, kad skolinant SVV jmonéms neigiama jtaka 2018-2019 m. galéjo daryti finansy
sektoriaus reguliavimas. Tikslinés finansy jstaigy apklausos respondentai nenurode, kad reguliavimo veiksniai bty
paveike skolinima_ tikslinés SVV grupés jmonéms - gautas tik vienas atsakymas (i$ 10 kredito jstaigy), kad
aukstesni kapitalo reikalavimai riboja kredito unijas. Klausiami dél PPTF prevencijos priemoniy, keli bankai interviu
su finansy jstaigomis metu nurodé, kad, siekdami atitikti reguliavima ir banky korespondenty reikalavimus, jie
taiko grieztus PPTF prevencijos reikalavimus (tikrina sandoriy IéSy kilme, renka informacija apie klienty naudos
gavéjus), todél dalis jmoniy paskoly paraisky yra atmetama. Siy banky teigimu, paraiskos gali biiti netenkinamos,
jei jmonés akcininky struktira neskaidri, struktiroje yra lengvatinése apmokestinimo zonose registruoty jmoniy,
imoné turi prekybos santykiy su partneriais didelés rizikos (PPTF pozitriu) Salyse ir pan. Tikslinéje finansy jstaigy
apklausoje tik viena jstaiga nurodé, kad tai buvo viena is keturiy pagrindiniy paskoly paraisky atmetimo
priezasCiy. Vis délto né viena finansy jstaiga nenurodé, kad dél PPTF prevencijos reikalavimy 2019 m. bty
mazinusi skolinimo apimtis SVV jmonéms, o SVV tikslinés grupés jmonés taip pat nenurodé, kad dél to baty
patyrusios didesniy apribojimu, kai sieké gauti finansavima.

8 intarpas. Finansinés atskaitomybeés stoka ir finansuy apskaitos tvarkymo trakumai

-V V-

v v —

analizé parodé, kad apie 20 proc. Lietuvoje veikianciy juridiniy asmenu, kuriy 99 proc. yra SVV jmonés, nuosavo
kapitalo rodiklis yra neigiamas, t. y. {monés turtas maZesnis nei jsipareigojimai (zr. A pav.). Vertinant absoliuciai-
siais skaiciais, 2018 m. Lietuvoje veiké apie 14 tikst. jmoniy, kuriy nuosavas kapitalas buvo neigiamas. DidZiausig
neigiama kapitalg turinciy jmoniy dalj (apie 90 %) sudaro labai maZos jmonés. Tarp neigiama kapitalg turinciy, i-
moniy didziausig dalj (apie 80 %) sudaro uzdarosios akcinés bendrovés.

IS veikusiy neigiamo kapitalo jmoniy apie 10 tokst. (71,5 %) buvo veikiancios trejus metus ir ilgiau, taigi kreditas
joms galéty biti prieinamas, taciau sunkumy pasiskolinti gali kilti dél neigiamo nuosavo kapitalo. Kitos 4 tkst.
(28,5 %) neigiamg kapitalg turinciy jmoniy buvo jsteigtos 2015 m. arba véliau, o ankstyvuoju jmonés gyvavimo
laikotarpiu investicijy poreikis paprastai virSija jmonés sukaupta turta ir veiklos pinigy srautus, tokios jmonés ma-
ziau atsparios finansiniams sukrétimams, nes neturi dideliy atsargy®®. Dvejus trejus metus ar trumpiau veikian-
¢ioms jmonéms banky kreditavimas sunkiai prieinamas vien dél veiklos trukmés (tai patvirtina ir pokalbiai su fi-
nansy jstaigomis), nes jos daznai biina dar nepelningos, neturi uzstatui tinkamo turto, kredito istorijos.

Imoneés, kuriy nuosavo kapitalo rodiklis yra neigiamas, finansy jstaigoms kaip klientai néra priimtinos
dél dviejy pagrindiniy priezasciy. Pirma, jmoniy, kuriy {sipareigojimai yra didesni uz turta, verté yra neigiama,

69 Frielinghaus A., Mostert B., Firer C. (2005). Capital structure and the firm's life stage. South African Journal of Business Management 36(4), 9-18.
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o veiklos modelis gali biti netvarus. Antra, tai gali rodyti finansinés apskaitos tvarkymo trikumus ir teisinio regu-
liavimo nepaisyma. Pagal uzdarosioms akcinéms bendrovéms taikoma teisinj reguliavima?, padétj, kai nuosavas
kapitalas tampa mazesnis kaip pusé statuose nurodyto jstatinio kapitalo arba neigiamas, bendrové turi iStaisyti ne
véliau kaip per 6 ménesius nuo informacijos apie tokig padétj gavimo dienos. Taciau uzdarosioms akcinéms bend-
rovéms, kurios veikia trumpiau nei 18 ménesiy, taikomas 12 ménesiy padéties iStaisymo terminas. Sprendziant is$
2015-2018 m. Registry centrui pateikty finansiniy ataskaity, beveik puséje neigiamo kapitalo jmoniy Si padétis
truko ilgiau nei dvejus metus i$ eilés. Pastebétina, kad teisinis reguliavimas dél nuosavo kapitalo sumazéjimo arba
neigiamo kapitalo aktualus ne visy teisiniy formy SVV subjektams. SVV jmonés, jsteigtoms kaip neribotos civilinés
atsakomybés juridiniai asmenys (individualiosios jmonés arba Tkinés bendrijos), netaikomi griezti jstatinio kapitalo
apribojimai’?!,

Pokalbiuose kai kurios finansy jstaigos teigé, kad jos nefinansuoty tokiy ijmoniy, kuriy nuosavo kapita-
lo rodikliai yra neigiami, arba finansuoty tik iSskirtiniais atvejais, taikydamos papildomas salygas (pvz., jei ak-
cininky paskolos jmonéms bity subordinuotos). Taigi, sprendziant iS 2018 m. duomeny, daugiau nei 10 tikst. SVV
imoniy prieiga prie banky kredito galéjo biti apribota vien dél neigiamo nuosavo kapitalo. PRDB ir Registry centrui
pateikty finansiniy ataskaity analizé rodo, kad tik 1,6 proc. jmoniy, kuriy nuosavas kapitalas yra neigiamas, turi
paskoly kredito jstaigose, o paskoly kredito jstaigose turinciy jmoniy, kuriy nuosavas kapitalas néra neigiamas, yra
16,3 proc. (zr. B pav.). Be to, neigiamo kapitalo jmoniy paskoly uztikrinimo NT lygis yra santykinai didesnis (zZr.

C pav.).

A pav. Lietuvoje veikianciy imoniy B pav. Imoniy, kurioms 2018 m. C pav. Imoniy, kurioms 2018 m.
pasiskirstymas pagal nuosavo suteiktas kreditas, dalis suteiktas kreditas, jkeisto NT vertés ir
kapitalo dydi suteikto kredito mediana

Proc. Proc. 2,0

100 2 16,3 1.6

90 o 1,6

80 16 1,3

70 12 1,2

60

50 8 0,8

40

30 4 1,6 0,4

jg 0 I 0,0

0 m Nuosavas kapitalas < 0 m Nuosavas kapitalas < 0
2015 2016 2017 2018 m Nuosavas kapitalas >= 0 = Nuosavas kapitalas >= 0

Nuosavas kapitalas = 0
®m Nuosavas kapitalas > 0

Saltinis: Lietuvos bankas.

) Saltinis: Lietuvos bankas. Pastaba: jmoniy nuosavo kapitalo duomenys
,  ®Nuosavas kapitalas < 0 Pastaba: jmoniy nuosavo kapitalo duomeny: ~apima 2017 m. ir 2018 m.; {keisto NT verte
Saltinis: Lietuvos bankas. apima 2017 m. ir 2018 m. nurodyta tik 40 proc. visy suteikty paskoly.

Dar vienas finansavimui svarbus veiksnys — jmoniy finansinés atskaitomybés trikumas. Tai aktualu -
monéms, vengiancioms teikti metiniy finansiniy ataskaity rinkinius Registry centrui, ir jmonéms, kurios juos patei-
kia, bet vengia kartu pateikti ir privalomasias auditoriaus iSvadas. Privalomosios auditoriaus iSvados reikalavimas
taikomas uzdarosioms akcinéms bendrovéms, kuriy bent du rodikliai virSija Siuos dydzius: 1) balanse nurodyto
turto verté - 1,8 min. Eur; 2) pardavimo grynosios pajamos per ataskaitinius finansinius metus - 3,5 min. Eur; 3)
vidutinis metinis darbuotojy skaicius per ataskaitinius metus - 50 darbuotojy. Taigi, auditoriaus iSvados reikalavi-
mas néra aktualus labai mazoms jmonéms, nes jos Siy rodikliy negali virsyti, taciau jis gali bGti svarbus mazoms ir
vidutinéms jmonéms.

2020 m. birzelio 1 d. duomenimis, Registry centrui metiniy finansiniy ataskaity rinkiniy uz 2018 m. nebuvo patei-
kusios 48 233 jmonés, kurios tokig prievole turi (apie 44 tlkst. iS ju néra likviduojamos, reorganizuojamos ar ki-
taip pertvarkomos), o tai sudaro apie 31 proc. jmoniy. Be to, apie ketvirtadalis (35,5 tukst.) jmoniy néra pateiku-
sios finansiniy ataskaity rinkiniy uz paskutinius trejus ar daugiau metu.

Dalis finansy jstaigy tikslinéje apklausoje jvardijo, kad finansiniy ataskaity rinkinio iS SVV ijmonés
daznai papraso tiesiogiai, o Registry centras duomenis naudoja kaip papildomg informacijos Saltinj. Kita dalis
skolintojy visada naudoja jmoniy Registry centrui pateiktus metiniy finansiniy ataskaity rinkinius, o jei jy né-
ra, praso juos pateikti ir tik tada priima sprendimg dél kreditavimo.

70 Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy jstatymas, 38 straipsnio 3 dalis.
71 Individualiosioms jmonéms netaikomas jstatinio kapitalo apribojimas, o Gkinéms bendrijoms netaikomas pradinio kapitalo Zzemiausias lygis.
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3. TYRIMO ISVADOS

SVV finansavimo struktiira

SVV jmoniy turtg sudaranti nuosavybés dalis yra mazesné nei dideliy jmoniy, todél joms finansavimas iSorés Saltiniais
yra aktualesnis. Vis délto Lietuvos jmoniy jsipareigojimy dalis, palyginti su kitomis ES valstybémis, yra viena maziausiy.
Lietuvoje jsisteigusios SVV jmonés retai finansuojamos kredito jstaigy ar kity finansy, jstaigy paskolomis ir yra linkusios
kliautis paskolomis ar prekybos kreditais i$ ne finansy jmoniy. Prekybos kreditais labiau linkusios naudotis mazesnés
SVV jmonés, kurioms gauti paskolg is kredito jstaigy sunkiau. Pavyzdziui, atsizvelgus | kitus veiksnius, darancius jtakq
paskolos gavimo tikimybei, matyti, kad labai mazy jmoniy tikimybé gauti paskolg yra reikSmingai mazesné nei mazy ar
vidutiniy jmoniy. Be kity veiksniy (mazo finansinio rastingumo, finansinés atskaitomybés stokos, uzstato trikumo), prie
to gali prisidéti ir Lietuvoje veikiantiems didiesiems bankams priimtinos rizikos lygis, kuris, sprendziant is tam tikry
rodikliy, yra santykinai nedidelis. Vis délto, nepaisant jmonés dydzio, didesnés rizikos jmonés iS mazesniy finansuotojy
geba pasiskolinti — bendras paskoly SVV jmonéms pasiskirstymas atspindi skirtingo rizikingumo jmoniy, pasiskirstyma.

SVV finansavimo pokyciai 2018-2019 m.

Nors Salies ekonomika ir jmoniy poreikis skolintis tebeaugo, kredito jstaigy SVV jmonéms teikiamy naujy paskoly
srautai 2018 m. antrojoje puséje ir 2019 m., palyginti su ankstesniais laikotarpiais, sumazéjo. Dél to kredito
prieinamumas SVV jmonéms galéjo sumazéti. Jj atspindéjo ir tuo laikotarpiu iSaugusi atmesty jmoniy paskoly paraisky,
dalis. Labiau mazéjo keliy didzZiyjy bankuy, taikanciy mazesnes pallikany normas, skolinimo srautas, dél to finansavimas
santykinai pabrango. Tiesa, tuo paciu laikotarpiu jmoniy skolinimasis i$ keliy mazesniy bankuy, kredito unijy ir
alternatyviy finansuotojy jstaigy augo, ir tai Sj trikuma_ i$ dalies kompensavo. Vis délto tam tikry jmoniy grupiy
finansavimo galimybés suprastéjo. Tai didesnés rizikos SVV jmonés (maZesnio kredito reitingo), mazesnj darbuotojy
skaiciy turincios jmonés, ilgalaikiy santykiy su finansy jstaigomis neturinios jmonés, taip pat jmonés, veikiancios NT ir
statyby, transporto sektoriuose.

SVV finansavimo pokycius léme veiksniai

Kreditavimo SVV jmonéms sumazéjima 2018-2019 m. galéjo lemti keletas veiksniy. Pirma, bankai atsargiau vertino NT
ir statyby bei transporto sektorius. Nors Siy sektoriy finansiniai rodikliai dar nebuvo pablogéje (iSskyrus statyby,
sektoriy), dalis banky maté besikaupiant rizikas NT sektoriuje ir dél jsigaliosiancio Mobilumo paketo suprastésiancias
transporto jmoniy perspektyvas. Antra, dalis banky apskritai buvo maziau linke rizikuoti, t. y. reciau finansavo bet
kurios ekonominés veiklos jmones, turinias prastesnj reitinga, nors jmoniy finansiné biklé (iSskyrus statyby sektoriaus
imones) tuo laikotarpiu neblogéjo. Trecia, kai kurie bankai didino paltikany normas ir juose finansuojamy klienty
skaicius sparciai mazéjo. Tai rodyty ty banky vidaus sprendimus, kurie galéjo bdti susije su tuo metu vykusiais banky,
persitvarkymo procesais. Visi Sie veiksniai turéjo tam tikrg poveikj, bet jie gali bati vertinami kaip trumpalaikiai.

SVV finansavimo galimybes ribojantys ilgalaikiai trukdziai

Galima isskirti svarbiausius ilgalaikius trukdzius, ribojancius SVV finansavimo galimybes. Tai tinkamo uZstato trikumas,
finansinés atskaitomybés stoka, informuotumo apie finansavimo galimybiy jvairove stoka ir finansinio rastingumo
trikumas.

UZstato trilkkumas. Nors uzstato reikalavimai banky kreditavimo apimties sumazéjimo 2018-2019 m. nenulémég, jie
igyvendinimo problema gali lemti tai, kad mazesnéms jmonéms triksta jkeisti tinkamo turto, taip pat iki 2019 m.
buvusi neefektyvi nemokumo saranga Lietuvoje ir kai kuriy kredito jstaigy poreikis apsidrausti nuo didesnés rizikos.
Kaip parodé ekonometrinis modeliavimas, papildomos valstybés garantijos nebdtinai mazina NT uzstato poreiki.

Informuotumo apie finansavimo galimybiy jvairove stoka. SVV jmonéms triksta informacijos apie finansavimo
alternatyvas ar esamas valstybés pagalbos priemones. Siekdamos finansavimo, SVV jmonés yra linkusios kreiptis tik |
vieng ar du bankus ir daznai nezino apie alternatyviy finansuotojy teikiamas galimybes. Tiesa, alternatyvis
finansuotojai ne visada gali pasialyti reikiamy produkty (pvz., ilgalaikiy paskoly) ar patrauklig finansavimo kaina.

Finansinés atskaitomybés stoka ir finansy apskaitos tvarkymo trukumai. Imoniy finansy apskaitos tvarkymo
trukumai ir finansinés atskaitomybeés stoka riboja galimybes pasiskolinti. Penktadalio metines finansines ataskaitas
teikianciy jmoniy nuosavas kapitalas yra neigiamo dydzio, taigi jos gali biti vertinamos kaip nemokios arba neskaidriai
tvarkancios finansine apskaita ir dél to nepriimtinos finansavima teikiancioms kredito jstaigoms. Taciau apskritai apie
trecdalis jmoniy Lietuvoje privalomy metiniy ataskaity Registry centrui iSvis neteikia, ir tam tikriems finansuotojams yra
maziau priimtinos dél to.

Finansinio rastingumo tritkkumas. ReikSminga dalis SVV jmoniy, siekdamos finansavimo, su sunkumais susiduria dél
mazo finansinio rastingumo. Dél to jos negali tinkamai uzpildyti ir pateikti reikiamy dokumenty finansy jstaigoms,
nemoka tinkamai pasirinkti finansavimo Saltinio ar valstybés pagalbos priemoniuy, netinkamai tvarko finansine apskaita.
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4. REKOMENDACIJOS

Atliktas tyrimas atskleideé tiek trumpalaikius, tiek ilgalaikius veiksnius, kurie turéjo neigiamos jtakos SVV jmonéms
siekiant gauti finansavimg 2018-2019 m. Situacijai nesikeiciant, jie gali ir toliau daryti neigiama_ jtaka. Trumpalaikis
finansavimo galimybiy sumazéjimas daugiausia palieté didesnés rizikos ir mazesnes jmones. Taciau ypac svarbu
ilgalaikiai veiksniai, kuriuos galima vadinti rinkoje egzistuojanciais trukdziais, slopinanciais SVV finansavimo galimybiy,
potenciala. Sie trukdZiai apima: SVV jmoniy finansinio rastingumo trikuma, netvarkingg finansine apskaita, finansinés
atskaitomybés stokg, nepakankama informacijg apie mazesniy finansy staigy sitdlomas skolinimo galimybes, tinkamo
uzstato trikuma. Valstybés teikiama pagalba dalj Siy trukdziy mazina, taciau tam tikrais atvejais galéty bati
nukreipiama tikslingiau, atsizvelgiant | Siame tyrime atskleistas problemas.

Siekiant didinti SVV finansavimo galimybes, minéty trukdziy mazinimas ir valstybés pagalbos tikslingumas yra ypac
svarbios kryptys. Rinkos trukdziy Salinimas ne tik gerinty besikreipianciy dél finansavimo SVV jmoniy galimybes gauti
finansavima, bet ir didinty SVV finansavimo rinkos patrauklumg finansuotojams ir taip skatinty naujy rinkos dalyviy
atsiradima, esamy finansy jstaigy plétra bei geresnes finansy jstaigy finansavimo salygas.

Atsizvelgiant | paminétas aplinkybes ir siekiant mazinti jvardytus rinkos trukdzius, rekomenduojama pasitelkti tokias
priemoniy grupes:

1) SVV jmoniy informuotumo apie finansiniy Saltiniy jvairove didinima;

2) SVV jmoniy atskaitomybés stiprinima;

3) SVV aktualiy procediry lengvinima ir jmoniy finansinio rastingumo didinima;

4) SVV pagalbos priemoniy tikslingumo ir nemokumo procesy efektyvumo didinima;

5) pradéty iniciatyvy, kuriomis gerinama SVV finansavimo aplinka, jgyvendinima ir tolesnj plétojima.

Atsizvelgiant | tai, toliau pateikiamos rekomendacijos, kuriy jgyvendinimas galéty prisidéti prie SVV finansavimo
galimybiy_didinimo.

4.1. SVV IMONIU INFORMUOTUMO APIE FINANSINIU SALTINIUY IVAIROVE DIDINIMAS

SVV tikslinés grupés apklausa parodé, kad jmonés dazniausiai kreipiasi | vieng arba dvi finansy jstaigas, dazniausiai
bankus. Taciau ekonometriné analizé rodo, kad | kuo daugiau kredito jstaigy kreipiamasi, tuo didesné tikimybé gauti
paskolg bent i$ vienos kredito jstaigos, taikant paskolai Siek tiek mazesne palikany norma. Todél svarbu uztikrinti, kad
SVV jmonés gauty pakankamai informacijos apie jvairius finansavimo Saltinius, jskaitant alternatyviuosius. Tai galima
padaryti aktyviai vieSinant informacijg apie finansavimo Saltiniy jvairove, pasitelkiant jvairius informavimo bidus bei
formas (rasytinj informavima, virtualiuosius gidus, konsultacijas ir kt.), jpareigojant finansavimo nesuteikusig kredito
istaiga informuoti SVV jmone apie kitas finansavima teikiancias jstaigas ar | jas nukreipti. Tokia priemoné yra numatyta
ir naujajame Kapitalo rinky sgjungos veiksmy plane: jame numatyta jvertinti galimybe jpareigoti bankus informuoti
paskolos negavusig jmone apie alternatyvius finansavimo bidus”2.

1 lentelé

Problema Rekomendacija Priemonés Institucija

1) parengti informacine medziaga SVV
imonéms, apimancia jvairius finansavimo Sal-
tinius, jskaitant alternatyviuosius;

Sustiprinti informacijos | 2) skleisti informacija apie ivairius finan- | gy onomikos ir inovacijy

o apie finansavimo Salti- | savimo $altinius, jskaitant alternatyviuosius, ministerija
SVVimones | njy jvairove sklaida ir tinkama finansavimo $altiniy pasirinkima,
nesikreipia | atsizvelgiant j individualius SVV jmoniy,_porei-
c!aug|au . kius (pvz., rengti konsultacijas, diegti virtua-
finansuotojy

liuosius gidus).

Finansavimo negavusig Pasiekti susitarima su rinkos dalyviais ir jgy- Finansy ministerija
imone nukreipti j kitas | Vendinti Kapitalo rinky sajungos veiksmu pla- | Ekonomikos ir inovacijy
finansavima teikiantias | N€ numatyta priemong dél informacijos a- ministerija

istaigas pie kitas kredito jstaigas teikimo finan- Lietuvos banky asociacija

savimo negavusioms SVV jmonéms (pvz.,

72 https://eur-lex.europa.eu/legal-content/LT/TXT/HTML/?uri=CELEX:52020DC0590&from=EN.
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nukreipiant jas | specialy interneto puslapj ar
pateikiant informacinj leidinj, kuriame buty
nurodyti visi SVV finansuotojai).

4.2, SVV IMONIU ATSKAITOMYBES STIPRINIMAS

35,5 tiikst. jmoniy Lietuvoje néra pateikusios finansiniy ataskaity rinkiniy uz paskutinius trejus ar daugiau mety, taigi
jos nejgyvendina finansinés atskaitomybeés prievolés teikti finansiniy ataskaity rinkinius Registry centrui. Finansy jstaigy,
apklausa rodo, kad daliai finansuotojy tokiy ataskaity pateikimas galéty biti svarbus priimant sprendimg suteikti
kreditg. Be to, nepateikus finansiniy ataskaity Registry centrui ar kredito biurams”3, sunkiau apskaiciuoti jmonés kredito
reitingq. Kredito reitingas aktualus daliai finansuotojy priimant sprendimg deél kliento rizikingumo lygio ir kredito
suteikimo salygy. Taigi, tos jmonés, kurios nepateikia finansiniy ataskaity rinkiniy, gali patirti sunkumy siekdamos
kredito. Todél, siekiant padidinti SVV finansavimo galimybes, svarbu uztikrinti, kad finansinés atskaitomybés prievolé
blty jgyvendinama tinkamai. Tai galima padaryti kuriant paskatas SVV jmonéms teikti finansines ataskaitas, nuosekliai
informuojant jas apie finansiniy ataskaity teikimo svarbg siekiant kreditavimo ir galimas sankcijas uz ataskaity,
nepateikima. Svarbu uZztikrinti, kad pateiktos finansinés ataskaitos baty tinkamos. Taip pat reikia sustiprinti jstatymuose
numatyty sankcijy uz finansinés atskaitomybés reikalavimo nesilaikyma jgyvendinima.

Apie 14 tikst. Lietuvoje veikianciy jmoniy, kuriy apie 90 proc. sudaro labai maZos jmonés, nuosavas kapitalas yra
neigiamo dydzio. Nors pagal Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy jstatyma bendrovés’# turi pareiga per 6 ménesius
neigiamo kapitalo rodiklj iStaisyti, beveik pusé jmoniy, kuriy kapitalo rodiklis buvo neigiamas, tokj kapitalg turéjo ilgiau
nei dvejus metus is eilés. Tai gali reiksti, kad jy veiklos modelis yra netvarus, arba gali rodyti netvarkingg finansine
apskaitg, teisinio reguliavimo nepaisyma. Pokalbiai su finansy jstaigomis parodé, kad didzioji dalis finansuotojy,
nesuteikty finansavimo jmonéms, kuriy nuosavo kapitalo rodiklis yra neigiamas, arba jas finansuoty, tik iSskirtiniais
atvejais, taikydamos papildomas salygas. Todél, norint padidinti SVV jmoniy finansavimo galimybes, svarbu uztikrinti,
kad baty tinkamai tvarkoma finansiné apskaita ir laikomasi teisinio reguliavimo.

2 |lentelé

Problema Rekomendacija Priemonés Institucija
Sustiprinti kontrole, Finansy ministerija
kaip neigiama kapita- | Sustiprinti Lietuvos Respublikos akciniy Valstybiné mokesciy ins-
I turincios jmoneés bendroviy [statymo 38 straipsnio laikymosi | pekcija
laikosi teisinio regu- kontrole. . - .
liavi Ekonomikos ir inovacijy,
iavimo L

SVV jmonés ministerija

nepateikia fi- ] - o . . .

nansiniy atas- 1) ivertinti finansines atskaitomybes reikala-

kaity, rinkiniy vimy_ nesilaikymo priezastis;

arba juos pa- 2) sustiprinti Lietuvos Respublikos jmoniy fi-

teikia netinka- nansinés atskaitomybeés jstatymo laikymosi

:gzlz;n\‘/lig(lr?e?—'l_ Sustiprinti finansines priezilra i kontrolg; Finansy ministerija

giama kapitala, atskaitomybes reika- | 3) informuoti SVV apie finansiniy ataskai- ReqiStry centras
lavimy laikymasi ty teikimo svarba siekiant kreditavimo ir gistry

apie galimas sankcijas ar kitas pasekmes jy
nepateikus;

4) uztikrinti teikiamy finansiniy ataskaity
kokybe.

4.3. SVV AKTUALIUY PROCEDURQ LENGVINIMAS IR IMONIU FINANSINIO RASTINGUMO DIDINIMAS
Europos Komisijos atliekama SAFE apklausa parodé, kad iS SVV jmoniy, nesikreipusiy | bankus dél paskolos, 14 proc.
kaip priezastj nurodé per didele biurokratine nastg (ES Saliy vidurkis yra 3 %). Tiksliné SVV jmoniy apklausa taip pat
parodé, kad Lietuvoje biurokratiné nasta siekiant gauti paskolg yra didelé, o valstybés pagalbos priemonés néra

73 Kredito biuras - bendrove, i$ jvairiy teiséty Saltiniy renkanti ir sisteminanti informacija apie fiziniy ir juridiniy asmeny,_ jsiskolinimus, finansinius
isipareigojimus, mokéjimo jprocius, jy juridine, ekonomine bei finansine biikle.

74 Uzdarosios akcinés bendrovés ir akcinés bendrovés; uzdarosioms akcinéms bendrovéms, kurios veikia trumpiau nei 18 meénesiy, taikomas 12 ménesiy,
padéties iStaisymo terminas.

57



pakankamai aiskios. Kartu tiksliné SVV apklausa parode, kad nemaza atmesty SVV jmoniy paskoly paraisky dalis yra
susijusi su sudétingomis procedidromis ar papildoma dokumentacija. Todél, siekiant padidinti SVV jmoniy finansavimo
galimybes, svarbu ieskoti galimybiy tiek mazinti biurokratine nastg ar lengvinti tam tikras procediras, tiek ir didinti
imoniy finansinj rastinguma. Taip dokumentacija nebity pernelyg didelis trukdis gauti finansavima. Tai galima pasiekti
vengiant pakartotinai rinkti informacijg apie SVV jmone, jei informacija jau pateikta, didinant valstybés pagalbos
priemoniy aiSkuma ir paprastuma. Pasirinkti individualius jmonés poreikius atitinkancig valstybés pagalbos priemone
padéty Siy priemoniy administravimo centralizavimas, t. y. ,,vieno langelio" principo taikymas. SVV finansinis

rastingumas gali biti didinamas jtraukiant informavimo, konsultavimo, mokymo priemones.

3 lentelé

Problema

Siekiant finan-
savimo, SVV
tenka susidurti
su sudétingo-

Rekomendacija

Vengti pakartotinio
informacijos rinki-
mo, didinti valsty-
bés registruose ir
(arba) informaci-
nese sistemose
saugomy duomeny
integralumag

’ Priemoneés

1) mazinti renkamos informacijos dublia-
vima ir efektyvinti formy, privalomy valstybés
pagalbos siekiantiems SVV subjektams, pildy-
ma_(pvz., numatyti, kad, uzuot pildzius dekla-
racijg, remiantis jmoniy duomenimis i$ valsty-
bés registry deklaracija galety bati suformuo-
jama automatiskai, taip nedubliuojant informa-
cijos dél to paties finansavimo poreikio teikimo
finansy tarpininkui ir Invegai);

2) optimizuoti kliento pazinimo duomeny,
numatomuy PPTF prevencijos reikalavimy,
rinkima, sudarant galimybe finansy jstaigoms
reikiama informacijg gauti i$ valstybés registry
»Vvieno langelio® principu;

3) skatinti didesnj valstybés registry
duomeny prieinamuma finansy jstaigoms,
iskaitant nacionalines plétros jstaigas. Tai
suteikty galimybe finansy jstaigoms gauti rei-
kiamg informacijg ne i$ SVV jmonés, o iS Re-
gistry centro, Sodros, VMLI ir kity valstybés |s-
taigy duomeny baziy.

Institucija

Finansy ministerija
Ekonomikos ir inovacijy,
ministerija

mis procedu-
romis
1) didinti valstybés pagalbos priemoniy
aiskuma paprastinant paraisky formas arba
Didinti valstvbes teikiant pagalba, kurios reikia formoms uzpil- Ekonomikos ir inovacijy,
pagalbos priémoniq dyti (pvz., konsultuoti gyvai, kurti virtualiuo- ministerija
aigkuma, ir papras- sius gidus, rengti pildymo instrukcijas); Lietuvos Respublikos Vy-
tumag, 2) organizuoti valstybés pagalbos SVV riausybé
teikima ,,vieno langelio™ principu (pvz., Finansy ministerija
konsoliduojant parama SVV teikiancias jstaigas
arba uztikrinant informacijos prieinamuma vie-
name tinklalapyje).
. Ekonomikos ir inovacijy,
Didinti SVV finansinj Plétoti SVV finansinio rastingumo didini- ministerija
radtinguma diegiant mo programas, apimancias informavimo, Finansy ministerija
reikiamas progra- konsultavimo, mokymo priemones (pvz., orga- Liet bank .
mas prog nizuoti informacinius seminarus, pasitelkiant fi- Hletuvos banky asociact-
nansy jstaigas). ]av
VsI ,Versli Lietuva”
4.4. SVV PAGALBOS PRIEMONIU TIKSLINGUMO IR NEMOKUMO PROCESU EFEKTYVUMO DIDINIMAS

Tyrimas atskleidé, kad 2018-2019 m. sumazéjo daliai banky_priimtinas rizikos lygis, maziau skolinta mazesnj kredito
reitingg turinéioms ir mazesnéms jmonéms, todél jos tuo laikotarpiu galéjo patirti finansavimo galimybiy trikuma.
Apskritai pastebétina, kad tikimybé, jog didesnés rizikos ir labai mazy jmoniy paskolos paraiSka bus sékmingai
patenkinta, yra reikSmingai mazesné.

Nemazai jtakos turi jmoniy uzstato trilkumas, kuris apklausose jvardijamas kaip reikSmingas finansavimo galimybes
mazinantis veiksnys. Siekdamos finansavimo, SVV jmonés paprastai turi uztikrinti bent 100 proc. paskolos sumos, o
vidutiniskai paskolos suteikiamos turint apie 140 proc. paskolos sumos sudarantj uzstatg. SVV jmoniy vertinimu,

uzstato reikalavimai yra per dideli. SVV jmoniy nepasitenkinimas uzstato reikalavimais gali bati susijes ir su tuo, kad jos
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yra sukaupusios maziau turto arba sukauptas turtas néra tinkamas kaip uZstatas. Tai ypac biidinga labai maZzoms
imonéms, kuriy balansuose fiksuojamas zemas uzstatui tinkamo turto (pvz., materialiojo) lygis.

Nepakankamo SVV jmoniy uzstato problema sprendziama pasitelkiant valstybés garantijas’> ar kitas pagalbos
priemones. Valstybés garantijos padidina SVV galimybes gauti paskolas, taciau vertéty svarstyti tolesnj garantijy
mechanizmo tobulinima, nes ekonometrinio modeliavimo rezultatai rodo, kad valstybés garantija nebdtinai sumazina
prasomo uzstato dydj. Todél aktualu jvertinti, kaip valstybés garantijy teikimu gali biti prisidedama mazinant
finansuotojy keliamus uzstato reikalavimus SVV jmonéms. Be to, blty galima skatinti didesnj banky skaiciy dalyvauti
valstybés garantijy schemose, jeigu jos buty pritaikytos prie Eurosistemos reikalavimuy. Tai leisty daugiau banky
pasinaudoti tiek standartinémis, tiek skatinamosiomis Eurosistemos pinigy politikos priemonémis. Finansy tarpininkams
vertéty naudotis ne tik Lietuvos nacionaliniy plétros jstaigy, bet ir Europos investicijy fondo garantijomis. Baty tikslinga
dalimi valstybés pagalbos priemoniy skatinti SVV subjektus naudotis uZstato nereikalingais finansavimo produktais,
tokiais kaip faktoringas ar finansiné nuoma.

Kita vertus, tai, kad kredito jstaigos taiko palyginti didelius uZstato reikalavimus, gali bti susije su nepakankamai
efektyviai veikusia nemokumo sgranga, kuri mazino galimybes susigrazinti paskolintas léSas SVV jmoniy nemokumo
atveju. Nuo 2020 m. sausio 1 d. Lietuvoje jsigaliojus paZzangesniam jmoniy nemokumo reguliavimui, tapo svarbu
uztikrinti, kad naujojoje nemokumo sgrangoje numatyti pakeitimai bity jgyvendinti, o prireikus reguliavimas bty ir
toliau tobulinamas, pavyzdziui, nemokumo procesg pritaikant labai mazy jmoniy grupei.

4 lentelé

Problema Rekomendacija

‘ Priemonés Institucija

Siekti, kad valstybés ga-
rantijy teikimu baty pri-
sidedama mazinant fi-
nansuotojy reikalavimus,
keliamus SVV jmoniy uz-
tikrinimo priemonéms

Ivertinti valstybés garantijy teikimo
itaka finansuotojy taikomiems uztikri-
nimo priemoniy reikalavimams (pvz.,
kartu su finansy jstaigy atstovais jsteigti
darbo grupe).

Ekonomikos ir inovacijy,
ministerija

Skatinti finansy tarpinin-
kus pasinaudoti Europos
investicijy fondo garanti-
jomis

Labiau iSnaudoti Europos investicijy
fondo garantijas teikiant 1-9 darbuotojy
imonéms iki 25 tukst. Eur sumos kreditus.

Ekonomikos ir inovacijy,
ministerija

Didinti SVV jmoniy, rizi-
kinguma mazinanciy,

Pritaikyti nacionaliniy plétros jstaigy
garantijy schemas prie Eurosistemos

Ekonomikos ir inovacijy,
ministerija

Skatinti skolinima,
nereikalingg uZstato

Sukurti naujas arba tobulinti nacionaliniy
plétros jstaigy jau taikomas
priemones, nereikalingas papildomy
uztikrinimo priemoniy (pvz., faktoringo
ar finansinés nuomos produktai).

SVV jmoniy . - . reikalavimy, sudarant galimybes kredito Finansu ministerii
galimybes :/naqltslmtﬁ; gkfgzﬂ?égi'_ istaigoms prilygint_i tokias gz_argantijas.'llfaitui Lie’?uvscl){s bani;es )a
pasiskolinti goms dalyval_.l_]ant Eurosistemos pinigy_politikos

riboja uZstato operacijose

trukumas

Ekonomikos ir inovacijy,
ministerija

Uzbaigti naujos nemo-
kumo sarangos jgyven-
dinimg

Uzbaigti naujos nemokumo sarangos
igyvendinima Lietuvoje ir prireikus to-
bulinti reguliavima; vertinant pazanga,
remtis Doing Business, EBPO vertinimais,
ar kt. duomenimis. Aktyviai atstovauti Lie-
tuvos pozicijai Europos Komisijai inicijuo-
jant didesnj suderinamuma_ES tikslinése
imoniy nemokumo teisés srityse.

Finansy ministerija

75 Lietuvoje siekianti garantijos SVV jmoné pirmiausia turi kreiptis | kredito jstaiga ir susitarti dél finansavimo salygy. Kredito jstaiga, priimdama sprendima,
kredituoti, sprendzia, ar pakanka uzstato. Jei nepakanka, kredito jstaiga gali kreiptis | nacionalinés plétros staigg dél individualios garantijos suteikimo arba

kreditq jtraukti | bendra kredito jstaigos portfelj. Abiem atvejais svarbus kredito jstaigos tarpininkavimas ir abipusis susitarimas dél finansavimo.
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Ivertinti galimybe nemokumo pro-
cediiras taikyti atsizvelgiant j labai
mazy imoniy ypatumus, taip siekiant
pagreitinti nemokumo procesa ir mazinti
galimus nuostolius finansuotojams.

Nemokumo procediras
taikyti atsizvelgiant | la-
bai mazy jmoniy ypatu-
mus

Finansy ministerija

2018-2019 m. iSaugusi atmesty paskoly paraisky dalis ir kreditavimo sumazéjimas labiausiai bidingi zemesnio kredito
reitingo jmonéms ir labai mazoms jmonéms. Atlikta ekonometriné analizé rodo, kad didesnés rizikos labai mazy jmoniy
galimybé sékmingai gauti paskolg yra reikSmingai mazesné. Todél tikslinga jvertinti galimybe didesne valstybés
pagalbos dalj nukreipti | jmones, kurios patiria didesnj finansavimo galimybiy trikuma, bitent | Zemesnio kredito
reitingo labai mazas jmones. Valstybés pagalbos priemonés galéty atsverti trumpalaikio kreditavimo sumazé&jimo Sioms
imonéms sukeltas pasekmes ir prisidéty sprendziant mazesniy SVV jmoniy finansavimo ilgalaikiy trukdziy problema. Be
to, reikéty jvertinti, ar mazesnés rizikos jmonés pries pretenduodamos | valstybés pagalbg (pvz., garantijq) visiskai
iSnaudoja rinkos galimybes. Tai aktualu todél, kad mazesnés rizikos jmoniy galimybes gauti finansavima rinkoje yra
geresnés nei didesnés rizikos jmoniy. Jeigu jos, uzuot iSnaudojusios visas rinkos galimybes, pasitelkia valstybés
pagalbg, valstybés pagalbos priemoniy biudzetas yra panaudojamas nepakankamai tikslingai.

Nagrinéjant paskoly paraisky atmetimo priezastis pasitelkta jmoniy apklausa atskleide, kad paskoly paraiSkos daznai
atmetamos be pagrindo. Kity Saliy praktikoje taip pat susiduriama su problema, kad finansy jstaigos ne visada
pakankamai pagrindZia paraiskos atmetimo prieZastis. Siekiant spesti Sig problema, kai kuriose ES valstybése SVV
imonéms teikiamos tarpininkavimo paslaugos. Pavyzdziui, Airijoje veikia valstybinis kredito perzilros biuras, Belgijoje -
SVV ombudsmeno institucija, Prancuzijoje — kredito tarpininkavimo schema. Tokios tarpininkavimo agentiros padeda
uztikrinti, kad SVV paraiskos dél finansavimo nebty atmestos be aiSkaus pagrindimo, padeda atkurti ir palaikyti rysius
tarp SVV jmoniy ir banky. Pavyzdziui, Airijoje veikiantis kredito perziliros biuras perzidri ir jvertina galimai neteisingai
atmestas SVV finansavimo paraiskas, jvertina SVV jmonés gyvybinguma, galimybes iSmokéti paskolg ir neigiama banko
sprendima. Jeigu Sio biuro iSvada patvirtina, kad finansavimas galéjo bdti suteiktas bankui priimtinos rizikos sglygomis,
bankui pateikiama rekomendacija ir argumentai, kodél finansavimas turéty biiti suteiktas, ir praSoma sutikti su
rekomendacija arba argumentuotai paaiskinti, kodél j jg neatsizvelgiama. Nors Sis biuras neturi teisiniy priemoniy, kaip
reguliuoti banky sprendimus, taciau iS bankams pateikty rekomendacijy 54 proc. buvo priimtos ir sprendimas dél
kreditavimo pakeistas’®.

5 lentelé

Problema Rekomendacija

Priemoneés

Institucija

Remiantis Airijoje veikiancio kredito per-

zitros biuro taikomu modeliu, svarstyti Lietuvos Respublikos Vy-

Ivertinti valstybés tar-
pininkavimo paslaugos

galimybe teikti valstybés tarpininka-
vimo paslauga ir tarpininkauti tarp SVV

riausybé
Ekonomikos ir inovacijy,

mones nukreipti | rin-
koje finansavimo ne-

galincias gauti viduti-
nés ir didesnés rizikos
imones bei labai ma-

Zas jmones

_ galimybe imoniy, ir kredito jstaigy, kai finansavimo L -
f:isétg!ldzainai paraiska atmetama be aiskaus pagrindi- ministerija
atmetamos mo.
dél didelés ri- Nacionaliniu plétros i
zikos arba be ta?CIort]:nI(T)IrLrllgse rr?;’_ls Nacionaliniy plétros jstaigy taikomas
pagrindo u P priemones labiau nukreipti | tas SVV,

kurios rinkoje negali gauti finansavi-
mo, taciau yra perspektyvios (pvz., di-
desnés rizikos ir labai mazas SVV jmones,
nes jy paskoly paraiskas finansy jstaigos
patenkina reciau).

Ekonomikos ir inovacijy,
ministerija

SVV tikslinés grupés apklausa parode, kad 82 proc. apklausoje dalyvavusiy jmoniy kreipési tik | bankus, o j kredito
unijas ar kitas finansy staigas buvo nukreipta tik 12 proc. paraisky. Tai lemia tiek informacijos apie mazesnius
finansuotojus trikumas, tiek ir alternatyviy finansuotojy sitiloma didesné skolinimo kaina. Tyrimas parodeé, kad
finansavimo rinka Lietuvoje yra pakankamai susiskaidziusi, nes didieji bankai santykinai labiau siekia skolinti mazesnés
rizikos jmonéms. Taigi, didesnis alternatyviy ar mazesniy finansuotojy jtraukimas | valstybés pagalbos priemoniy
teikima SVV jmonéms leisty geriau iSnaudoti mazesniy finansuotojy galimybes, jei didiesiems bankams priimtinas

76 European Commision (2019). SME envoys finance: SME access to finance situation in EU Member States. Final report.
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rizikos lygis neatliepia SVV finansavimo poreikio. Alternatyviy finansuotojy galimybes didinty geresnés galimybés gauti
prieigq prie paskoly registro, jei tai bity suderinama su bendraisiais duomeny apsaugos reikalavimais ir kitais teisés
aktais.

6 lentelé

Problema Rekomendacija Priemonés Institucija
Pasitelkti valstybeés La_biau i§naL_|doti va_Isty_bés Pagalbo_s
pagalbos priemones priemones fl_na_ns!{ istaigu vf_lnansav!-

Alternatyvis siekiant atpiginti sko- mui atp_lgmtl,_5|ek|ant sumazinti _ga_lutan Ekonomikos ir inovacijy

finansuotojai linimg SVV jmonéms ﬂnansa_vmjo kaing SVV (pvz., skolinti fi- ministerija

negali pasidly- nansy [;tvalgoms I_<eI|an_t relkzelawm_a_ pers-

ti ilgalaikio fi- kol_lntl lesas SVV imonems uz ne didesne,

nansavimo nei nustatyta, palikany norma).

produkty ir

taiko didele Siekti sumazinti in- Ivertinti prieigos prie PRDB suteiki-

finansavimo formacijos apie skoli- mo ne bankams galimybes. Prieiga

kaing ninkus asimetrijg tarp prie PRDB ne bankams leisty tiksliau ir di- Liet bank
kredito jstaigy ir kity desnei kredito staigy grupei vertinti be- I€tLVOs bankas
finansy jstaigy siskolinanciy jmoniy kreditinguma ir lai-

duotojy finansine bukle.

4.5. PRADETUY INICIATYVY, KURIOMIS GERINAMA SVV FINANAVIMO APLINKA, IGYVENDINIMAS IR
TOLESNIS PLETOJIMAS

Siekiant gerinti SVV finansavimo galimybes, svarbu ne tik taikyti naujas priemones, bet ir sékmingai testi jau pradeétas
iniciatyvas. Sios iniciatyvos apibendrinamos 7 lenteléje.

Lietuvos institucijos pastaraisiais metais déjo daug pastangy plétodamos iniciatyvas, leidziancias steigtis ir plétotis
jvairioms finansy jstaigoms. PavyzdZiui, buvo sudarytos salygos steigti specializuotg banka - tik tam tikras bazines
finansines paslaugas teikiantj bankga’”?, kuriam galioty mazesnis jstatinio kapitalo reikalavimas (1 min. Eur) nei jprastai
banko licencijai gauti reikalingas jstatinio kapitalo reikalavimas (5 min. Eur). Be to, Lietuvos bankas jgyvendina
programa Newcomer, pagal kurig vieno langelio principu potencialiems finansy rinkos dalyviams teikiama informacija
apie licencijavimo procesa, ir yra sukires bandomaja finansiniy inovacijy aplinkg, kurioje galima iSbandyti inovatyvius
finansiniy paslaugy teikimo modelius. Lietuvai per pastaruosius keletg mety pasiekus proverzj finansiniy technologijy
imoniy sektoriuje (angl. FinTech), toliau siekiama orientuotis | Sio sektoriaus brandos didinimg’8. Naujy rinkos dalyviy
atéjimas ir tvarus augimas ilgainiui turéty mazinti koncentracijq kredito rinkoje.

Sisteminé rizika finansiniam stabilumui gali kilti dél jvairiy veiksniy, jskaitant ir banky sektoriaus struktiirg. Esant didelei
rinkos koncentracijai, didéja rizika, kad, i$ rinkos pasitraukus vienam ar keliems reikSmingo dydzio finansiniy paslaugy
teikéjams (pvz., pasikeitus jstaigos veiklos strategijai ar susidurus su finansiniais sunkumais), galéty sutrikti finansiniy
paslaugy teikimas. Del to gali pablogéti tokiy paslaugy prieinamumas, ekonomikos finansavimas, o tai neigiamai
paveikty ekonomikos augima. Atsizvelgdami j tai, Lietuvos bankas ir Finansy ministerija pasitlé, o Lietuvos Respublikos
Seimas priémé Lietuvos Respublikos banky jstatymo pakeitima’?, kuriuo prapleciama Lietuvos banko pareiga vertinti
sistemineés rizikos lygj banky susijungimy ir paskoly portfelio jsigijimy atvejais ir prireikus riboti banky sandorius, jei déel
jy sistemines rizikos lygis kredito jstaigy sektoriuje tapty nepriimtino lygio. Sis jstatymo pakeitimas jsigalios 2021 m.
lapkricio 1 d., o iki tos datos Lietuvos bankas priims jo jgyvendinimo teisés aktus, kuriuose bus detaliai aprasyta
sisteminés rizikos lygio vertinimo metodika ir iSdéstyti kiti jstatymo pakeitimo jgyvendinimo aspektai.

Lietuvos banko inicijuota kredito unijy sektoriaus reforma buvo vykdoma 2016-2018 m., siekiant iSspresti sektoriuje
susikaupusias problemas. Kredito unijy veikla nebeatitiko kooperatinio veiklos modelio, triko tvaraus kapitalo, sektorius
nebuvo pelningas. Po reformos sustipréjes sektorius jau trecius metus is eilés veikia pelningai ir tvariai didina veiklos
apimtj. Kredito unijos, pasirinkusios naryste vienoje i$ centriniy kredito unijy, dirbdamos kartu su partneriais dalijasi
bendra veiklos vizija, atsakomybe ir kuria nariams priimting bendros veiklos modelj. Kredito unijos, nusprendusios tapti
specializuotais bankais, tam turi pasirengti iki 2023 m. Kredito unijy sektoriaus stipréjimas, kapitalo didinimas ir
kooperatinio veiklos modelio islaikymas sudaro prielaidas vis didesnéms galimybéms tvariai didinti skolinimg SVV.

77 Specializuotas bankas yra Lietuvoje jsteigta kredito jstaiga, kuri turi teise priimti indélius, skolinti léSas, teikti &Sy pervedimo ir kitas bankams jprastas
paslaugas. Specializuotas bankas negali teikti investavimo ir panasaus pobidzio finansiniy paslaugy.

78 https://www.lb.It/It/naujienos/pristatymas-seime-lietuvos-fintech-sektoriaus-brandos-didinimas

792021 m. geguzes 13 d. Lietuvos Respublikos banky jstatymo Nr. IX-2085 papildymo deSimtuoju® skirsniu ir 79, 81 straipsniy pakeitimo, 80 straipsnio
pripazinimo netekusiu galios jstatymas Nr. XIV-292: https://e-seimas.Irs.It/portal/legalAct/It/TAD/f0acefa3b87211eb91e294a1358e77e9?jfwid=-779zkkjm9
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Lietuvoje kol kas néra jteisintas padengtujy obligacijuy reguliavimas. Lietuvos Respublikos finansy ministerija yra
inicijavusi Lietuvos Respublikos pakeitimo vertybiniais popieriais ir padengtujy obligacijy jstatymo projektg, taciau jo
derinimas, priéemimas ir jgyvendinimas turéty bati spartesni. Tai galéty prisidéti prie skolinimo SVV jmonéms didinimo,
nes sudaryty salygas paskolas paversti vertybiniais popieriais ir juos platinti kapitalo rinkose, taip mazinti finansy, jstaigy,
finansavimo sgnaudas ir kartu didinti jy skolinimo galimybes. Be to, tam tikrus kriterijus atitinkancios padengtosios
obligacijos yra tinkamas jkaitas Eurosistemos pinigy politikos operacijose. Priémus §j jstatyma, tikétina, Lietuvos kredito
istaigos turéty galimybe padidinti tinkamo jkeisti turto dalj ir labiau naudotis Eurosistemos pinigy_ politikos operacijy
teikiama nauda, o tai prisidéty prie finansinio stabilumo didinimo. Pakeitimo vertybiniais popieriais reguliavimo sistemos
perzilira yra vienas i$ veiksmuy, numatyty naujajame Kapitalo rinky sgjungos veiksmy plane89, taigi Lietuvos institucijos
turéty aktyviai joje dalyvauti, atstovaudamos Lietuvos pozicijai.

Kita vertus, vertingos ne tik tos priemoneés, kuriomis skatinamas paskoly teikimas, bet ir tos, kuriomis aktyvinamas kity
finansiniy priemoniy naudojimas, pavyzdZziui, investicijos | jmoniy iSleidZiamus vertybinius popierius. ISskirtinos Invegos
igyvendinamos bendro investavimo priemonés, kurios suteikia galimybe didelj augimo potencialg turin¢ioms SVV
imonéms gauti finansavima mainais uz jmoniy, akcijas. Invegos valdomy bendro investavimo (angl. co-investment)
fondy biudzetg sudaro Lietuvos Respublikos ekonomikos ir inovaciju ministerijos ir privaciy investuotojy (rizikos kapitalo
fondy ir neformaliy investuotojy — vadinamuyjy verslo angely) 1&Sos8!. Europos privaciojo ir rizikos kapitalo asociacijos
Invest Europe ir Europos investicijy fondo ataskaita rodo teigiama rizikos kapitalo investicijy jtaka jmoniy augimui:

90 proc. | tyrima jtraukty startuoliy, gavusiy rizikos kapitalo investicijas, augo sparciau nei jy negave startuoliai®2.
Ekonomikos ir inovacijy ministerija yra parengusi priemone , Vertybiniy popieriy jtraukimo | vertybiniy popieriy birzg
skatinimas". Sia priemone numatoma kompensuoti mazoms ir vidutinems jmonéms dalj i$laidy, patirty i$leidZiant
vertybinius popierius ir siekiant Siuos vertybinius popierius jtraukti | AB Nasdaq Vilnius reguliuojama ar alternatyvig
vertybiniy popieriy rinka. Taip pat Siuo metu svarstomas Lietuvos Respublikos dalyvavimas steigiant Akceleravimo
fondg, finansuojama iS Europos regioninés plétros fondo, kurio tikslas - didinti Baltijos valstybiy mazy ir vidutiniy
imoniy prieinamumg prie finansavimo, taip pat plésti Baltijos Saliy kapitalo rinkas. Atkreiptinas démesys, kad
Astuonioliktojoje Lietuvos Respublikos Vyriausybés programoje®3 numatytos priemonés, susijusios su finansy rinkos
plétra, yra nukreiptos | finansavimo galimybiy SVV didinimg kapitalo rinkose, o naujajame Kapitalo rinky sgjungos
veiksmy plane yra numatytos kryptys, kuriomis ES bus siekiama skatinti SVV finansavima, vertybiniais popieriais,
pavyzdziui, racionalizuojant ir supaprastinant galiojancias taisykles dél jtraukimo  prekybos sgrasus reguliuojamose
rinkose ir daugiasalése prekybos sistemose, sukuriant bendrg ES jmoniy finansinés ir nefinansinés informacijos sistema.
Taigi, Sios iniciatyvos aktyvus jgyvendinimas kurs verte ir Lietuvos SVV jmonéms gerinant jy finansavimo aplinka.

7 lentelé

Iniciatyvos Institucija

Testi aktyvy naujuy rinkos dalyviy pritraukima, remiantis tokiomis jau jgyvendin-
tomis reguliavimo aplinkos tobulinimo iniciatyvomis kaip specializuoto banko licencijos
galimybé ar programa Newcomer, pagal kurig vieno langelio principu potencialiems fi-
nansy rinkos dalyviams teikiama informacija apie licencijavimo procesa, taip pat ban-
domoji finansiniy inovacijy aplinka, leidziancios plétotis ir tvariai augti naujoms finansy,
jmonems.

Lietuvos bankas
Finansy ministerija

Priimti teisés aktus, kuriais baty jgyvendinamas Lietuvos Respublikos banky jstatymo
pakeitimas®4, prapleciantis Lietuvos banko teise vertinti sisteminés rizikos lygj banky
susijungimy ir paskoly portfelio jsigijimy atvejais ir prireikus riboti didele sistemine ri-
zikg keliancius banky sandorius; uztikrinti vertinimo metodikos tinkamuma, reguliariai
ja perzidrint.

Lietuvos bankas

Paspartinti Pakeitimo vertybiniais popieriais ir padengtyjy obligacijy jstaty-
mo projekto, kity jstatymuy projekty, kuriy priémimas sudaryty salygas fi- Finansy ministerija
nansy jstaigoms daugiau skolinti, priémima ir jgyvendinima. Lietuvos bankas

Aktyviai atstovauti Lietuvos pozicijai ES pakeitimo vertybiniais popieriais reguliavimo
sistemos perziiroje.

80 https://eur-lex.europa.eu/legal-content/LT/TXT/HTML/?uri=CELEX:52020DC0590&from=EN

81 https://invega.lt/verslui/visos-priemones/25/ko-investicinis-fondas-25

82 https://www.eif.org/news_centre/research/the-vc-factor. pdf

83 https://e-seimas.|rs.It/portal/legalAct/It/TAD/973c87403bc311eb8c97e01ffe050elc

842021 m. geguzes 13 d. Lietuvos Respublikos banky, jstatymo Nr. IX-2085 papildymo deSimtuoju® skirsniu ir 79, 81 straipsniy pakeitimo, 80 straipsnio
pripazinimo netekusiu galios jstatymas Nr. XIV-292.
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Palaikyti kredito unijy kooperacijq, siekiant stiprinti kredito unijy sektoriaus gali-
mybes kredituoti SVV.

Lietuvos bankas

Toliau plétoti Invegos jgyvendinamas bendro investavimo | SVV vertybinius
popierius priemones ir kitas iniciatyvas, skatinancias SVV isleidziamy verty-
biniy popieriy jtraukima | reguliuojama ar alternatyvia vertybiy popieriy rin-
ka.

Ekonomikos ir inovacijy
ministerija
Finansy ministerija

Igyvendinti Astuonioliktojoje Lietuvos Respublikos Vyriausybés programoje
numatytas finansy rinkos plétros priemones didinant SVV jmoniy finansavimo
naujomis finansinémis priemonémis galimybes ir dalyvauti jgyvendinant Kapitalo rinky,
sgjungos veiksmy plane numatytas priemones siekiant skatinti SVV finansavima ver-
tybiniais popieriais reguliuojamojoje ar alternatyviojoje vertybiniy popieriy rinkoje.

Lietuvos Respublikos Vy-
riausybé
Lietuvos bankas
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1 PRIEDAS. PAPILDOMI PAVEIKSLAI

1 pav. SAFE apklausos rezultatai: imoniy, kurioms
aktualiausia problema yra finansavimo saltiniy
prieinamumas, dalis (2019 m. balandZio-rugséjo mén.)

. 0 10 15 20 25
Saltinis: SAFE.

3 pav. Banky apklausa: banky atmetamy ijmoniy paskoly

paraisky dalies pokyciai

Proc. (banky dalis)
100

90
80
70
60
50
40
30
20
10

0
I ITIIIvV I IMIriviI murivi 1 miriv 1 mirivi 1 I

2015 2016 2017 2018 2019 2020

H | abai sumazéjo m Siek tiek sumazéjo = Beveik nepakito
m Siek tiek padidéjo ® Labai padidéjo
Saltiniai: banky apklausa ir Lietuvos banko skaitiavimai.

Pastaba: banky buvo klausiama, kaip per pastaruosius 3 meén.
keitési atmetamy paskoly, paraisky dalis banke.

64

2 pav. SVV jmoniy, kurios gavo visa prasoma
finansavima, dalis

2011 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

HLjetuva = ES

Saltinis: SAFE.

4 pav. Imoniy apklausa: imoniy, kurios per
pastaruosius 6 mén. kreipési dél banko paskolos ir
kuriy prasymas buvo atmestas, dalis pagal sektoriy
(2014-2019 m.)

Proc.
60
50
40
30
20

10

2014 m. 2015 m. 2015 m. 2016 m. 2016 m. 2017 m. 2017 m. 2018 m. 2018 m. 2019 m. 2020 m.
II pusm. Ipusm. II pusm. Ipusm. II pusm. Ipusm. II pusm. I pusm. II pusm.

= Pramoné
Saltinis: Lietuvos bankas.

Statyba Prekyba = Paslaugos



5 pav. Banky apklausa: banky skolinimo ribojimas jmonéms pagal ekonomines veiklas

Proc.
100

80
60
40
20
0
-20

-80

-100
2010 2011 2012 2013 2014

= Apdirbamoji gamyba e NT e Statyba

Saltiniai: banky apklausa ir Lietuvos banko skai¢iavimai.

V\_\

2015 2016 2017 2018 2019 2020
Prekyba = Transportas

Viesbudiai ir restoranai

Pastaba: 4 ketv. slenkamieji vidurkiai. Iki 2015 m. — pusmecio duomenys. Banky, kurie nurodé neriboje skolinimo, ir banky, kurie nurodé riboje

skolinima, daliy skirtumas.

6 pav. Naujuy paskoly srautas pagal paskolos dydj (2015-

2019 m. II ketvirtis)

Proc.
100

90
80
70
60
50
40
30
20
10

Iki 250 takst. Eur Vir$ 250 tdkst., iki  Virs 1 min. Eur
1 min. Eur

= Didelés jmonés ESVV jmonés SVV: tiksliné grupé
Saltinis: Lietuvos bankas ir Lietuvos banko skaiciavimai.

7 pav. Naujy paskoly srautas pagal imonés dydj (2015-
2019 m. II ketvirtis)

Proc.
100

Didelés jmonés SVV jmonés SVV: tiksliné grupeé
mIki 250 thkst. Eur = Virs 250 tikst., iki 1 min. Eur mVir$ 1 min. Eur

Saltinis: Lietuvos bankas ir Lietuvos banko skaic¢iavimai.

8 pav. Naujy paskoly srautas ne finansy imonéms pagal produkta ir dydj

(2015 m.-2019 m. II ketvirtis)

Proc.
100

90
80
70
60
50
40
30
20
10

0
Iki 250 tlkst. Eur Vir§ 250 tdkst., iki 1 mIn. Eur

Saltiniai: Lietuvos bankas ir Lietuvos banko skaiciavimai.
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mKitos paskolos ir kreditai

“Finansiné nuoma (lizingas)

H Hipotekos kreditas

m Saskaitos kreditas

E Kredito linija

" Kita

Vir$ 1 min. Eur



9 pav. Gamybos jmoniy finansiniai rodikliai, palyginti su
ankstesniais metais, proc.

A marza

EBITD
130

) . . Skolos ir
Pelnlngq_lmonlq nuosavybés
dalis ntykis

Kapitalo graza Pajamos

Turto graza

Bendrasis
likvidumas

e—g==2018 m. 2019 m.

Saltiniai: Lietuvos statistikos departamentas ir Lietuvos banko skaiciavimai.
Pastabos: EBIT - jmonéms pelnas prie$ pallkanas ir mokescius. Bendrasis
likvidumas apibréziamas kaip trumpalaikio turto ir trumpalaikiy, jsipareigojimy santykis.
EBITDA marza apibréziama kaip pelno pries$ paltkanas, mokescius, nusidévejima, ir
amortizaciia ir paiamu santvkis.

11 pav. Statybos imoniy finansiniai rodikliai, palyginti su
ankstesniais metais, proc.

EBITDA marza
160

Pelningy jmoniy dalis Skolos ir nuosavybés

rodiklis
Kapitalo graza* Pajamos
Turto graza*
Bendrasis likvidumas
e 2018 M. 2019 m.

Saltiniai: Lietuvos statistikos departamentas ir Lietuvos banko skaiciavimai.
Pastabos: EBIT - jmonéms pelnas prie$ paltikanas ir mokescius. Bendrasis
likvidumas apibréziamas kaip trumpalaikio turto ir trumpalaikiy jsipareigojimy
santykis. EBITDA marza apibréziama kaip pelno pries paliikanas, mokescius,
nusidévéjima ir amortizacija ir pajamy santykis.

*Statyby sektoriaus rodikliai labiau svyruoja. Pvz., 2019 m. pokytis buvo du
kartus didesnis nei 2018 m. (virsijo 200 %), todél nerodomas.

13 pav. Pelningy imoniy dalis pagal ekonomines veiklas
(2006 m. I ketvirtis—2020 m. IV ketvirtis)

Proc.
80

75
70
65
60
55
50
45
40
35
30

Prekyba
Statyba
e Apdirbamoji gamyba
e Transportas ir saugojimas
. em—\/i50S Tki0 Sakos
Saltiniai: Lietuvos statistikos departamentas ir Lietuvos banko skaiéiavimai.
Pastaba: 4 ketv. aritmetinis vidurkis.

10 pav. Prekybos imoniy finansiniai rodikliai, palyginti
su ankstesniais metais, proc.

EBITDA marza

Skolos ir
nuosavybés
santykis

Pelningy jmoniy,
dalis

Kapitalo graza

Bendrasis
likvidumas

2018 m. 2019 m.

Saltiniai: Lietuvos statistikos departamentas ir Lietuvos banko skaiciavimai.
Pastabos: EBIT - jmonéms pelnas prie$ pallkanas ir mokeséius. Bendrasis
likvidumas apibréZiamas kaip trumpalaikio turto ir trumpalaikiy, jsipareigojimy santykis.
EBITDA marza apibréziama kaip pelno pries pallkanas, mokescius, nusidévéjima ir
amortizaciia ir pajamuy santykis.

12 pav. Transporto jmoniy finansiniai rodikliai,
palyginti su ankstesniais metais, proc.

A marza

i

EBITD
130

Skolos ir
nuosavybés
santykis

Pelningy jmoniy,
dalis

Kapitalo graZa ¢

Turto graza

Bendrasis
likvidumas

2018 M. 2019 m.

Saltiniai: Lietuvos statistikos departamentas ir Lietuvos banko skaiciavimai.
Pastabos: EBIT - jmonéms pelnas prie$ pallkanas ir mokescius. Bendrasis
likvidumas apibréZiamas kaip trumpalaikio turto ir trumpalaikiy jsipareigojimy santykis.
EBITDA marza apibréziama kaip pelno pries pallikanas, mokescius, nusidévéjima ir
amortizaciia ir pajamy santykis.

14 pav. EBITDA marza pagal ekonomines veiklas (2006
m. I ketvirtis—2020 m. IV ketvirtis)

Proc.
25

20

15

0
& & O 0 DO D B> O L D ® o
S ' & L DD ADJTJIYY
A T TS S S S S S S
Prekyba
Statyba

e Apdirbamoji gamyba

e Transportas ir saugojimas

e \/iS0S UkiO Sakos
Saltiniai: Lietuvos statistikos departamentas ir Lietuvos banko skaiciavimai.
Pastaba: 4 ketv. slenkamosios sumos santykis.
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15 pav. Likvidumo rodiklis pagal ekonomines veiklas
(2006 m. I ketvirtis—2020 m. IV ketvirtis)

Proc.
220

200
180
160

140

e Apdirbamoji gamyba

e Transportas ir saugojimas
. e \/iS0s Ukio Sakos
Saltiniai: Lietuvos statistikos departamentas ir Lietuvos banko skai¢iavimai.
Pastabos: 4 ketv. aritmetinis vidurkis. Likvidumo rodiklis skaic¢iuojamas kaip
trumpalaikio turto ir trumpalaikiy {sipareigojimy santykis.

17 pav. Scorify skaiciuojamy SVV jmoniy reitingy
pasiskirstymas
C.

2015 2016 2017

Saltinis: Lietuvos banko skaiciavimai ir Scorify.

ERrE
monNm>»

)
75
50
25

0

2018 2019

Saltiniai: Scorify, Lietuvos bankas ir Lietuvos banko skaitiavimai.
Pastaba: A - auksCiausias reitingas, E — Zemiausias reitingas.
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16 pav. Mokumo rodiklis pagal ekonomines veiklas
(2006 m. I ketvirtis—2020 m. IV ketvirtis)

2,0
1,8
1,6

1,4

Prekyba
Statyba

e Apdirbamoji gamyba

e Transportas ir saugojimas
. e \/i50S (kio $akos
Saltiniai: Lietuvos statistikos departamentas ir Lietuvos banko skai¢iavimai.
Pastabos: 4 ketv. aritmetinis vidurkis. Mokumo rodiklis skaiiuojamas kaip skolos ir
nuosavybés santykis.

18 pav. Scorify skaiciuojamy SVV jmoniy reitingy baly
sklaida

700
650 \
600
550
2015 2016 2017 2018 2019 2020

Saltiniai: Scorify, Lietuvos bankas ir Lietuvos banko skaitiavimai.
Pastaba: Zemesni balai Zymi prastesnio reitingo jmones, aukstesni -
aukstesnio reitingo jmones.



19 pav. Kredito jstaigy paskoly SVV imonéms portfelio dalys pagal imonés reitinga

Proc., palyginti su paskoly
SVV jmonéms portfeliu
70

60

©

40
30

20

10

0
2016 m. II ketv. 2017 m. II ketv.

Saltiniai: Scorify, Lietuvos bankas ir Lietuvos banko skaidiavimai.

20 pav. Kredito jstaigy paskoly SVV jmonéms portfelio
dalys pagal jmonés reitinga

Proc. p., pokytis per metus
12

10

g ]

2017 m. II ketv. 2018 m. II ketv. 2019 m. II ketv.

A "B mC mD EE
Saltiniai: Scorify, Lietuvos bankas ir Lietuvos banko skaiciavimai.

22 pav. Naujy paskoly imonéms apskaiciuoty marzy kaita

Proc.
4,0

3,5

3,0

2,5

Krizés laikotarpio
marzos

2,0

1,5

Mazy marzy
1,0 laikotarpis

0,5

0,0
2006 2009 2012 2015 2018

Saltinis: Lietuvos bankas.
Pastaba: nuo 2015 m. geguZzés mén. skaiCiuojant marza taikoma
EURIBOR lygi 0.

2018 m. II ketv. 2019 m. II ketv.

21 pav. Paskoly imonéms portfeliy pokytis Baltijos
salyse (2018-2019 m.)

Min. Eur
800

600
400

200
> Il -

-200
-400
-600
-800
-1000

~Swedbank™ SEB ,Luminor® ,Danske" MazZesni
Baltijos Saliy
bankai

Saltiniai: Lietuvos bankas, Finance Latvia Association,
Finantsinspektsioon, Luminor Bank AS ir Lietuvos banko skaiciavimai.
Pastaba: maZzesni Baltijos Saliy bankai - Siauliy bankas, Citadele ir
LHV.

23 pav. Imoniy, kurioms banko paskola neaktuali dél per
dideliy palukany normy, dalies kaita

Proc.
14

12

10

2014 2015 2016 2017 2018 2019
et | jetuva ES

Saltinis: SAFE.
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24 pav. Banky paskoly dideléms jmonéms paliikany normos pagal banky grupes

Proc.

5 Didieji bankai Mazieji bankai

- l_’—/—

2015 2016 2017 2018 2019 2015 2016 2017 2018 2019

== Mediana ™= Svertinis vidurkis

Saltinis: Lietuvos banko skaitiavimai. .
Pastabos: didieji bankai - Swedbank, SEB, Luminor (iki 2017 m. pabaigos DNB ir Nordea), mazieji bankai - Siauliy bankas, Medicinos bankas, Citadele.
Zalvu plotu pazyméta pirmojo-treciojo kvartiliy sklaida.

25 pav. Imoniy materialiojo ir viso turto santykis pagal
imonés dydij

Proc.
60
50
40
30
20
10
0
Didelés jmonés Vidutinés Mazos jmonés  Labai mazos
imonés imonés

Saltiniai: Registry centras ir Lietuvos banko skaic¢iavimai.
Pastaba: geltonais taskais pazyméta mediana, pilkas plotas — pirmojo-
treciojo kvartiliy sklaida.
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2 PRIEDAS. MODELIO PATIKIMUMO TIKRINIMAS

Siekiant patikrinti, ar 2 intarpe pateikti rezultatai nepriklauso nuo modelio specifikacijos, atlikta modelio
patikimumo patikra. ISnagrinéjus daugelj ekonominiy veiksniy, susisijusiy su kredito paklausa ir pasitla, modeliavimo
rezultaty patikimumui patikrinti pasirinkta 17 kintamuyjy (zr. A lentele). Naudojant Siuos kintamuosius, sudaryta apie 10
tikst. modeliy deriniy. IS visy jvertinty modeliy pasirinkti tie, kuriems bilidingas konvergavimas ir kuriy y koeficientas
(2r. 2 intarpo 4 lygtj) yra didesnis uz 0. Taip gauta beveik 2 tikst. modeliy.

A lentelé. Modelio patikimumui patikrinti naudojami kintamieji

Paklausos lygties

Pasitilos lygties

Kintamasis kintamieji kintamieji Saltinis
BVP X X Lietuvos statistikos
departamentas
Akcijy kainy indeksas X X Nasdag
Busto kainy indeksas X X Lietuvos statistikos
departamentas
Verslo pasitikejimo rodiklis X X Lietuvos statistikos
departamentas
Artimiausiy 12 meénesiy Salies ekonominés X X Lietuvos statistikos
padeties prognoze (vartotojy nuomoniy tyrimo departamentas
rezultatai)
BVP metinis pokytis X Lietuvos statistikos
departamentas
Eksportas X Lietuvos statistikos
departamentas
Nedarbo lygis X Lietuvos statistikos
departamentas
Nedarbo pokytis X Lietuvos statistikos
departamentas
Banky kapitalo pakankamumo rodiklis X COREP
Banky kapitalo pervirsis (apskaiciuotas kaip X COREP, Lietuvos
skirtumas tarp banko kapitalo pakankamumo bankas
rodiklio ir kapitalo reikalavimuy)
Atidéjiniy jmoniy paskoloms ir jmoniy paskoly X FINREP
portfelio santykis
Neveiksnios jmoniy paskolos X FINREP
HHI (apskaiciuotas pagal jmoniy paskoly portfelj) X Lietuvos banko
skaiciavimai pagal PF]
duomenis
Imoniy pinigy, ir jy ekvivalenty santykis su turtu X Lietuvos statistikos
departamentas
Imoniy indéliy ir turto santykis X PFI duomeny baze,
Lietuvos statistikos
departamentas
Imoniy alternatyvaus (ne banky) finansavimo ir X Lietuvos bankas

Lietuvos statistikos
departamentas

turto santykis

Pastabos: lenteléje nurodomi kintamieji, naudoti modelio patikimumui patikrinti. X Zymima, kurie kintamieji yra jtraukti | pasidlos ir paklausos lygtis.
Sudarytuose modeliuose | paklausos ir pasitlos lygtis jtraukiama nuo 2 iki 4 kintamyju. Kintamuyjy pasirinkimas yra ribotas, nes papildomi kintamieji gerokai
padidina galimy modelio deriniy, skaiciu, o tai gerokai pailgina skaifiavimo laika.

Modelio patikimumo patikra rodo, kad 2 intarpe pateikti rezultatai yra patikimi ir nepriklauso nuo modelio
specifikacijos. A, B ir C pav. pateiktas trijy kintamujuy, turéjusiy didziausig poveikj 2018-2019 m. paskoly paklausos ir
pasitlos mazéjimui, koeficienty reikSmiy pasiskirstymas modeliuose. IS beveik 2 tikst. atrinkty modeliy HHI jtrauktas |
752, jmoniy indéliy ir turto santykis — | 982, o jmoniy gaunamo ne banky finansavimo ir turto santykis — | 778 modelius.
Koncentracijos koeficiento (HHI) reikSmiy 1 ir 3 kvantiliy pasiskirstymas svyruoja tarp -0,37 ir -0,26 (Zr. A pav.),
imoniy indéliy ir turto santykio koeficientas - tarp —-126,2 ir —-91,2 (zr. B pav.), o jmoniy gaunamo alternatyvaus (ne
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banky) finansavimo ir turto santykio koeficientas - tarp -14,5 ir -9,5 (zr. C pav.). Taigi, gauti koeficienty Zenklai gali
bati vertinami kaip patikimi.

A pav. Koncentracijos koeficiento B pav. Imoniy indéliy ir turto santykio C pav. Imoniy gaunamo ne banky
(HHI) pasiskirstymas koeficiento pasiskirstymas finansavimo ir turto santykio
koeficiento pasiskirstymas

Daznis Daznis Daznis
g _ o 3 5
~ S © _
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-0,6 -0,5 -04 -0,3 -0,2 -0,1 -250 -200 -150 -100 -50 -20 -10 0 10 20
Koeficienty reikémés Koeficienty reikémés Koeficienty reikémés
Pastaba: i$ viso sudaryti 752 (i$ beveik 2 tlkst.) Pastaba: i$ viso sudaryta 982 (i$ beveik 2 tlikst.)  Pastaba: i$ viso sudaryta 778 (i$ beveik 2 tlkst.)
modeliai, jtraukiantys HHI kintamajj. modeliai, jtraukiantys jmoniy indéliy ir turto modeliai, jtraukiantys jmoniy gaunamo ne banky
santykio kintamajj. finansavimo ir turto santykio kintamajj.
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